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PARTIE A - Rapport d’activité sur le premier semeste 2016

I. Présentation des Etats Financiers

Changements de principes et méthodes comptables

Les comptes consolidés semestriels condensés s$abliséconformément aux normes
IAS/IFRS telles que décrites dans la note 1 denkxe aux états financiers.

Il. Résultats consolidés

a. Environnement économique et financier

La reprise se confirme dans un climat d’incertitude

Les développements conjoncturels récents confirmenscénario de reprise graduelle de
I’économie francaise, méme si celle-ci est un peninen dynamique que la moyenne
européenne. Au premier trimestre de 2016 le rytdeneroissance a surpris favorablement le
consensus (+0,6 % t/t). Au-dela, la croissanceicoetait d'accélérer sur un rythme plus
modéré en 2016 (autour de 0,3 % t/t). Au globalesd,2 % de croissance en 2015, on
attend 1,5 % en 2016 et 1,4 % en 2017, ce qui sifiguait par la bonne tenue de la
consommation privée et un redémarrage progressifimlestissement. A l'inverse, la
contribution du commerce extérieur serait négatine2016, puis neutre en 2017. En dépit
d’'une conjoncture mondiale morose, la croissancd-ramce continuerait de s’améliorer,
cette reprise restant toutefois dépendante d’unpuotion de facteurs externes.

En effet, I'environnement global reste propice écéinomie francaise. L'évolution des
données de marché demeure plutbt bien orientéle.t&ux de change effectif de I'euro est
résilient au cours du trimestre écoulé, il contnaitede se déprécier en lien avec la politique
monétaire accommodante de la BCE en 2016 et 20iro/@ollar a 1,10 fin 2017). Les
conditions de financement des agents demeurentavésables avec des taux court proches
de zéro et un taux long OAT dix ans qui demeuréessous de 1 %. Enfin, le prix du baril
ne remonterait que tres graduellement (70 doliar@d17).

Toutefois, les incertitudes ne manquent pas. Splale interne I'incertitude principale réside
dans l'ampleur du redémarrage du cycle dinvesties#, une incertitude renforcée
notamment par le Brexit. Sur le plan externe, &lteait au faible dynamisme de la demande
adressée a la France alors qu’un certain nombrgratels pays émergents présentent des
perspectives de croissance dégradées (Russiel, Piags producteurs de pétrole et Chine).
En outre, des contraintes structurelles continudmtpeser sur la croissance (déficit de
compétitivité, confiance dégradée, poursuite dest@ment budgétaire).

Par rapport a 2015, on attend un rééquilibrageadieimande interne avec une contribution
plus favorable de linvestissement. L'amplitude te reprise de linvestissement des

entreprises reste cependant incertaine. Les medarpslitique économiques telles la baisse
des charges mise en place (CICE, Pacte de respit@3aimt un impact favorable, méme si

un risque de dilution ne peut étre exclu. On obsaisi un net redressement des profits non
distribués en 2015 mais le redémarrage de l'insestnent reste modére et I'utilisation de
cette « bouffée d’'oxygene » par les entrepriset® régalement incertaine. Elles pourraient
par exemple faire le choix d'orienter les gains a#s mesures vers les salaires ou le
désendettement. Enfin, les capacités de produatistent sous utilisées et le climat

d’incertitude tend a renforcer I'attentisme. Loesdrimestres récents, on constate toutefois
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une reprise de linvestissement des entreprises,s@ccentuerait progressivement sur
’horizon de notre prévision. En particulier, la soee de suramortissement de
I'investissement manufacturier (valable jusqu’emila®017) suscite un effet d’aubaine. Par
ailleurs, l'investissement des ménages a contirrugeddétériorer en 2015 pour la quatrieme
année conseécutive. Cependant, en 2016, il redéraérngeu a peu en lien avec le
redressement des ventes de logements neufs. Laénarmobilier dans son ensemble (neuf
et ancien) a connu un rebond en 2015 et resteea assitenu en 2016, grace aux mesures de
soutien au logement neuf et au trés bas niveatadgsle crédit.

La consommation privée resterait le principal mptae la croissance. Cette dynamique se
justifie principalement par un contexte marqué ges gains de pouvoir d’achat assez élevés
eu égard a une lente remontée du prix du pétralemgplique une faible inflation (+0,2 % en
2016 et +0,8 % en 2017). Le pouvoir d’achat du meveisponible progresserait assez
nettement (+1,9 % en 2016, puis +1,1 % en 2017%&safr6 % en 2015). Notre scénario
integre aussi une modeste baisse du taux de chdf@&y% en 2016 apres 10,0 % en 2015)
en lien avec une croissance modérée et diversagesanises en place (Plan d’'urgence pour
'emploi de janvier 2016). On peut aussi noterféeffavorable sur la consommation des
baisses d'imp6ts pour les ménages modestes préamssle cadre du Pacte de solidarité. A
I'inverse, plusieurs déterminants pésent sur lasgommation : un niveau de confiance des
ménages dégradé, des augmentations de salaire tewdeisla poursuite du processus
d’ajustement budgétaire (freinage des dépenseammoént des prestations sociales). Dans
ce contexte le taux d’épargne baisserait peu.

Apres avoir contribué négativement a la croissac®014 et en 2015, la contribution du

commerce extérieur resterait négative en 2016, gergit neutre en 2017. Le contexte de
change reste favorable et soutient les exportaframgaises, toutefois '« effet euro » serait

moins significatif qu'en 2015. Par ailleurs, la isgance mondiale freinerait en 2016, (+2,9
% en 2016, apres +3,0 % en 2015) avant d’accélégerement en 2017 avec +3,3 %. Par
ailleurs, le déficit structurel de compétitivité tiéconomie francaise (colt et hors codt)

continue de constituer un frein, méme si on petemane amélioration sur la période récente
dont témoigne notamment la stabilisation des pa#etsnarché frangaises a I'exportation au
sein de la zone euro. Du coté des importationgedeessement graduel de la demande
interne entrainerait une augmentation des imporiatien 2016 et 2017 qui tendraient a
contrebalancer la progression des exportations.

La croissance francaise confirmerait I'éclaircie 2i#5. En 2016 et 2017 on retient une

légere amélioration avec 1,5 % de croissance,pdi%o, apres +1,2 % en 2015. A noter que
le Brexit contribue a renforcer l'attentisme deserdg, ce qui limite des perspectives de

l'investissement. Le codt pour la croissance emégaserait toutefois modére et étalé dans le
temps, de l'ordre de 0,1-0.2 % sur la période 22Q67. A plus long terme les conséquences
du Brexit sur le commerce extérieur et les mouvdemda capitaux dépendront de la nature
de I'accord entre 'UE et le Royaume-Uni.
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b. Résultats consolidés

La résistance des résultats au premier semestre témne d'une bonne performance
globale, commerciale et financiére.

» De bonnes performances commerciales, notamment erédit a la consommation et
crédits habitat

Au premier semestre 2016, la Caisse régionale aspmu sa stratégie de développement
équilibré sur I'ensemble des domaines d’activités. ratio crédit/collecte déja bien
positionné continue de se renforcer en un an pétaldir a 99.7%.

Les encours de crédit atteignent 7 milliards eegistrent une hausse de 4%. La croissance
est portée par I'habitat (+5,6%) et les créditaadnsommation (+12%), les crédits aux
entreprises et aux professionnels augmentant égatese 2,2%.

Les encours de collecte continuent pour leur partptbgresser, avec une augmentation
globale des encours de 2,2%sur un an, a 12 Md€e Cetissance est portée par la collecte
bilan (+4,2%) qui provient notamment des dépotsié (#5,3% en un an) et de I'encours de
I'épargne logement connaissant également une fosigesse (+7,7%). Par ailleurs, le
développement de I'encours des livrets est soypanliaccroissement des livrets sociétaires
(+20,9%).

La collecte hors-bilan enregistre un repli limi& @ 75%en raison du contexte de marché, la
progression de la collecte assurance-vie (+1,7%paneenant pas a compenser le retrait sur
les OPCVM.

La Caisse régionale fait également preuve d'un ghysime marqué de I'assurance avec une
hausse du nombre de contrats d’assurance en sedkldopour |'assurance dommage
(automobile et habitation) et la réalisation de 88atrats de santé et prévoyance collective.
Enfin, des efforts de conquéte importants ont étésentis se traduisant par plus de 14 300
nouveaux clients accueillis durant ce premier stre016

> Une bonne résistance du PNB dans un contexte de sabias et de marchés difficile

Au 30 juin 2016, le produit net bancaire a 168,2 pi€gresse de 4,7 %, évolution d’autant

plus appréciable que le contexte opérationnel wdiffieile : les taux ont continué de baisser

et conduisent a la poursuite des renégociationsuae des crédits ou aux remboursements
anticipés par les particuliers. La marge d’'interratdn (+2,8 %) bien que pénalisée par la
baisse de la marge nette d’'intéréts a bénéficiabdsence de provision épargne logement ce
semestre par rapport au premier semestre 2015.

La marge sur le portefeuille de placements (+13,2%galement impacté a la hausse le PNB
avec le versement en juin d'un dividende Casaugmantation de 6,8 M€ sur un an.

» Des charges maitrisées et un colt du risque en bsés

A 74,5 M€ les charges de fonctionnement évolueninadniére maitrisée (-2,7%) et -0,4%
en corrigeant d’'une reprise exceptionnelle enreggstsur risque opérationnel), le projet de
rénovation des agences en cours de démarrage h'gya®m encore impacté les
amortissements.

Le colt du risque continue de s’améliorer fortemehenregistre une baisse de 31% en un
an, le taux de créances depréciées diminue a 2% (a fin décembre 2015) et le taux de
couverture se conforte a 71%.
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Le taux de défaut au sens de la réglementationi€a(&AD défaut/EAD) a 2,3% a fin juin
2016 s’inscrit également en amélioration par rappofin 2015 en lien avec la baisse du
niveau de 'EAD défaut.

Apres prise en compte de la charge fiscale et d'dogtion au Fonds pour Risques
Bancaires Généraux, le résultat net social s’détalsi2,7 millions d’euros en progression de
8% par rapport a juin 2015.

Le résultat net consolidé part du groupe atteintd 88€ en intégrant la contribution de
LOCAM, filiale a 100% de la Caisse régionale et déploie son activité dans le métier des
financements spécialisés, de 17.1 millions d’euros.

Un dividende de 2,90 euros par Certificat CoopEdalinvestissement (CCI) a été verseé le 3
juin 2016 correspondant a un rendement de 4,5%rg@port au cours de fin 2015. Par
rapport au 31/12/2015, le cours du CCI s’est mamdi@ivement stable autour de 64€.

Chiffres clés en millions d€uros Juin 2016 Variation 06.2016 /
Base individuelle 06.2015

Encours de collecte 12 027 +2,2 %
Encours de crédit 7 025 +4 %
PNB 168,2 +4,7 %
Charge de fonctionnement (74,5) (2,7 %)
Résultat brut d’exploitation 93,7 +11,3 %
Résultat net social 62,7 +8 %
Chiffres clés en millions d€uros Juin 2016 Variation 06.2016 /
Base consolidée 06.2015

PNB 232,2 +3,7 %
Charge de fonctionnement (123,5) (1,7%)
Résultat brut d’exploitation 108,7 +10,6 %
Résultat net consolidé — part du 69,4 + 25,8 %

groupe

A fin mai 2016, le ratio de liquidité a court terBéle 3 (LCR) atteint 108%.
Le ratio de solvabilité Béale 3 s’éléeve au 31 mafEl& a 23,6% pour un minimum
reglementaire de 8,625%.

» Perspectives : la réalisation de chantiers majeurau cours du premier semestre
2016

Dans le cadre du projet d’entreprise orienté mautied et satisfaction clients, le premier
semestre 2016 aura vu le démarrage effectif dgetpret investissements annoncés parmi
lesquels :

* le début du programme de rénovation des 150 ageDdgssée visant a intégrer
I’évolution des modes relationnels et capitalisarles nouvelles technologies.
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* le lancement des travaux de conception et de re&cation du futur site de la Caisse
régionale.

» [instauration des quatre leviers démultiplicatedesl'innovation sur le territoire : la
création d'une Fondation d’entreprise pour linniiea, d’'un Fonds d’amorcage
Capital innovation, d’'un Village des Start-Up, effie, le soutien a I'appel a projet
Seniors Concept.

Ill. Structure financiere

a. Les Fonds propres consolidés

Les capitaux propres atteignent 1690.5 M€ awB03016 contre 1634.8 M€ au 31
décembre 2015 soit une progression de 55.7 M£.

Cette évolution est présentée dans le tableauriioa des capitaux propres de I'annexe
aux comptes consolidés.

b. Les ratios prudentiels

Pour le groupe Crédit Agricole Loire Haute-Loires ffonds propres consolidés, évalués
suivant les normes prudentielles bancaires en uigg&lévent a 1 373.35 millions d’euros

a fin mars 2016. Ainsi, la Caisse Régionale affisheces comptes consolidés, un ratio Bale
[l (phasé) de 23.63 % a fin mars 2016.

Le groupe représente une structure financiére esoéitl dispose des capitaux propres
nécessaires pour assurer ses propres ambitionévedopgpement ainsi que celle du groupe
Crédit Agricole SA.

Cc. Les parties liees

Les principales parties liees sont présentées dangartie - Comptes consolidés
intermédiaires résumés au 30 juin 2016 — 9. Pdrées

IV. Résultats par secteur d'activité

a. Définition des secteurs d’activité

Du fait de l'organisation interne du groupe crédgricole, et compte tenu des éléments
réglementaires, les activités de chaque entitéeme@htaire » peuvent se rattacher pour
I'essentiel & deux secteurs pour la Caisse RégiatelLoire Haute-Loire :

- banque de proximité en France
- activité de financement locatif
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b. Analyse des résultats par secteur d’activité

L’analyse des résultats par secteurs d'activitparder sur I'activité de financement locatif.

Une activité commerciale bien orientée

Le groupe COFAM et ses deux sociétés opératiomelCAM et SIRCAM ont enregistré
une progression de l'activité, percevant ainsiftags de leur investissement dans un réseau
commercial largement implanté dans toutes les mpéles régionales.

La production (nouveaux financements accordés steni place sur le premier semestre
2016) s’inscrit a 244 M€ a fin juin et permet dedgrogresser I'encours de 2,4%.

Un co(t du risque qui marque une forte inflexion

Le contexte des risques de la derniere périodeytads notamment de I'environnement
economique et de la recrudescence des défaillaheeseprises, marque une stabilisation en
pourcentage de I'encours. Les actions engagéesapiade renforcement des dispositifs de
pilotage permettent d’afficher une bonne maitriss mhdicateurs de risque sans dégradation
des taux d’acceptation qui restent supérieurs % 8bir les entreprises de plus de 3 an.

Pour le second semestre 2016, la dynamique de apparhent devrait étre consolidée,
malgré I'atonie qui continue d’affecter le climadrgéral des affaires.

Positionnées sur le marché des équipements a psaigssionnel, dont la demande s’avere
généralement moins sensible a la conjoncture,depgr anticipe un accroissement du rythme
de progression de son activité, grace a I'intecaiion de la prospection commerciale et a la
montée en puissance de son réseau commercial.

Principales évolutions a venir

Si le contexte de taux et son impact sur les cdé@tsefinancement restent tendanciellement
favorables, la gestion des nouvelles contraintesatia de liquidité et I'exacerbation de la
concurrence sur certains segments de marché detvpaiser sur les marges.

L’innovation produit et I'enrichissement des seed@ destination d’'une clientéle de Grands
Comptes doivent permettre de renforcer les élémemtdifférenciation et de valoriser les
éléments de I'offre.
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Cette partie du rapport de gestion présente larematas risques auxquels le Groupe est
expose, leur ampleur et les dispositifs mis en espgur les gérer.

L’information fournie au titre de la norme IFRS délative aux instruments financiers couvre
les types de risques suivants :

- Les risques de crédit : risques de pertes liizs defaillance d’'une contrepartie entrainant
I'incapacité de faire face a ses engagements vis-de l'entité.

- Les risques de marché : risques de pertes l@wvariation des parametres de marché (taux
d’intérét, taux de change, prix, spread de crédit).

- Les risques structurels de gestion de bilanques de pertes liés a la variation des taux
d’intérét (Risque de Taux d’Intérét Global) ou daax de change (risque de change) et
risque de ne pas disposer des ressources nécegsairdaire face a ses engagements (risque
de liquidité) ; y compris les risques du secteufak&surance.

- Les risques induits par la crise financiere.

Afin de couvrir I'ensemble des risques inhérent$aativité bancaire, des informations
complémentaires sont fournies concernant :

- Les risques opérationnels : risques de pertagtaés principalement de I'inadéquation ou
de la défaillance des processus, des systemessopedsonnes en charge du traitement des
opérations.

- Les risques juridiques : risques d’expositiongmtielle du groupe a des procédures civiles
ou pénales.

- Les risques de non-conformité : risques liés an-mespect des dispositions légales et
réglementaires des activités bancaires et finaeiexercées par le Groupe.

Au niveau de Credit Agricole S.A.

La gestion des risques, inhérente a I'exercice adités bancaires, est au cceur du
dispositif de contréle interne du Groupe, mis ervi@yar tous les acteurs intervenant de
I'initiation des opérations jusqu’a leur maturitédie.

La responsabilité de la mesure des risques etudesleveillance est assurée par une fonction
dédiée, la ligne métier Risques et Contréles Peemian(DRG — Direction des Risques
Groupe), indépendante des métiers et rapportagttdinent a la Direction Générale.

Si la maitrise des risques reléve en premier liedadresponsabilité des pbles métiers qui
assurent le développement de leur activité, la RR®Bur mission de garantir que les risques
auxquels est exposé le Groupe sont conformes aabégies risques définies par les métiers
(limites globales et individualisées, criteres éestivité) et compatibles avec les objectifs
de croissance et de rentabilité du Groupe.

La DRG assure un suivi consolidé des risques éghélle du Groupe, s’appuyant sur un
réseau de Responsables des risques et des Compedheanents, rattachés hiérarchiquement
au Directeur des Risques et des Contrdles permmretnfonctionnellement a l'organe
exécutif de I'entité ou du pble métier.
Afin d’'assurer une vision homogéne des risquesian du Groupe, la DRG assure les
missions suivantes :

- définit et/ou valide les méthodes et les procéddiasalyse, de mesure et de suivi

des risques de crédit, de marché et des risqueatmpels,
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- contribue a l'analyse critique des stratégies comiales de développement des
pbles métier, en s’attachant aux impacts de cedégies en termes de risques
encourus,

- fournit des avis indépendants a la Direction Gdeésar I'exposition aux risques
induite par les prises de position des poles ne¥(@pérations de crédit, fixation des
limites des risques de marché) ou anticipées paiskeatégie risques,

- assure le recensement et I'analyse des risquesndiéss collectés dans les systemes
d’informations risques.

La gestion des risques structurels de gestion lda iaux, change, liquidité), ainsi que la
politique de refinancement et le pilotage des lmssen capital, est assuré par le département
Gestion Financiere de la Direction des FinancesgdDFG).

La surveillance de ces risques par la Directionéeae s’exerce dans le cadre des Comités
actif-passif, auxquels participe la DRG.

5.1. LE RISQUE CREDIT

Le risque de créditse matérialise lorsqu’une contrepartie est dansdpacité de faire face

a ses obligations et que celles-ci présentent aleiwvd’inventaire positive dans les livres de
la Caisse Régionale. L'’engagement peut étre caastie préts, titres de créances ou de
propriété ou contrats d’échange de performanceangias données ou engagements
confirmés non utilisés.

La Caisse Régionale n’'est pas concernée par $atitin d’instruments dérivés et la
titrisation.

La politique de gestion et de suivi des risques @eédit PJ 20bis

Les crédits sont mis en gestion par des servicésiasés qui s’assurent de la bonne
réalisation des conditions fixées et ce en fonctlea délégations accordées aux différents
meétiers « instructeurs » : taux, garanties, coafitegs.

Le suivi et le recouvrement des risques s’applsante dispositif suivant :

- Le traitement préventif du risque est organispaétir d'un repérage des situations en
anomalie sur la base des données Bale 2 (défagtadidion de notation, EL...) et de
criteres de détection spécifiques (utilisation g'dacuments comptables, dire d’expert ...) et
des revues périodiques.

- Le diagnostic et le traitement du risque sonlisés :

- en Agence/Bureau :

- au sein des services gestionnaires

- au sein de la Direction Financiére et Risques,

- par le Comité Mensuel des Risques au Quotidien,
- par le Comité Paritaire Semestriel Recouvremeaniaile/Recouvrement Contentieux
Le recouvrement contentieux choisit la procéduapse.

La gestion du risque de crédit est assurée au unideasiege par la filiére risques crédit
rattachée a la Direction financiére et des risglee¢a Caisse Régionale. La filiere risques
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crédit est composée d'unités spécialisées qui Vvieienent sur les différents marchés :
recouvrement amiable particulier ; recouvrement adtei professionnel, entreprises et
agriculture ; recouvrement contentieux et juridique

Le dispositif de revue de portefeuille

La Direction Financiere et Risques dans le cadredidpositif risques annuel, organise
régulierement des revues de portefeuille en agsmtiavec les directions des crédits et des
entreprises. Ces revues font partie du disposstifues présenté chaque année en comité des
risques et qui énonce les actions risques qui semmduites dans le courant de I'année. Ces
revues portent sur les risques latents détectéstit ges indicateurs bale 2 ou d’encours en
anomalies, mais aussi a partir d’activités congieercomme sensibles. Ces revues font
systématiquement I'objet d’'un reporting au comigé dsques de la Caisse Régionale.

Le dispositif de surveillance

Des regles de division des risques, de fixation limétes, des processus spécifiques
d’engagements et de critéres d’octroi sont miseplane dans le but de prévenir toute
concentration excessive du portefeuille et de émlitmpact de toute dégradation éventuelle.

Le dispositif de surveillance par le Controle Pamard comprend notamment un cycle de
quatre revues de portefeuille réglementaires paEles s’appuient sur les indicateurs Bale
2, permettant de sélectionner les contreparties segment de notation avec notations
dégradées et encours significatifs.
Deux revues portent sur les principaux encourscpatrepartie ou groupe de
contrepartie de la Caisse Régionale dont les edsufont I'objet d’'une
communication a la Direction Générale et au CortsAdiministration.

Deux revues portent sur les principaux encours atkgg. Elles font I'objet
d’'une communication a la Direction Générale.

Des contréles permettent la réalisation d’analysésodiques sur différents themes et
alimentent des indicateurs risque qui font I'obftine communication a la Direction
Générale.

(Qualité de production/niveaux de risques, qualitéstock des crédits réalisés, qualité des
garanties par génération préts,...)

Un contréle renforcé sur les filieres économiqueteptiellement dégradées permettant la
mise en place de revues d’analyses complémentaires.

Le Controle Permanent réalise annuellement enohavec la Direction Risques Groupe,

une simulation de crise (stress tests) sur le fewilée crédit de la Caisse régionale (stress
macro économique, stress sectoriel, stress de gwatien individuelle et de sensibilité). Les

résultats font I'objet d’'une communication a ladition Générale.

La démarche ICAAP (Internal Capital Adequacy andessment Process) qui s'inscrit dans
le pilier 2 de Bale 3 a été poursuivie au sein thuge Crédit Agricole SA et de la Caisse
Régionale.

Il s’agit de déterminer le capital interne nécessau regard des activités du Groupe et des
entités.
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Le dispositif ICAAP comprend un volet quantitatésdiné & mesurer les risques non pris en
compte dans le pilier 1 de Bale 3 et un volet dgatiilié a la maitrise des risques et a
I'identification des actions prioritaires dans @dhine.

Les résultats font I'objet d’'une communication aen€eil d’Administration et a la Direction
Générale.

Le systéme de notation

Les systémes de notation interne couvrent I'enserdbs méthodes, des procédés et des
contrdles qui permettent I'évaluation du risquecdédit, la notation des emprunteurs ainsi
gue I'évaluation des pertes en cas de défaut delenteur.

Sur le périmétre de la clientéle de détail, la €aiggionale dispose de modéles communs du
Groupe Credit Agricole SA permettant d’évaluer fesjues gérés. Les modeles internes
utilisés au sein du Groupe sont fondés sur des lemdéatistiques établis sur des variables
explicatives comportementales (ex : solde moyeratapte courant) et signalétiques (ex :
secteur d’activité). L'approche utilisée peut éseit de niveau client (Particuliers,
Agriculteurs, Professionnels et TPE) soit de nivpeaduit. La probabilité de défaut a 1 an
estimée associée a une note est actualisée changée. a

Sur le périmétre de la grande clientéle, une éehdal notation unique sur quinze positions
permet de disposer d’'une vision homogéne du ristpudéfaillance. Elle est constituée de
treize notes (A+ a E-) qualifiant les contreparties ne sont pas en défaut et de deux notes
(F et Z) qualifiant les contreparties en défaut.

Chaque type de grande clientéle bénéficie d’'undnouiet de notation interne propre, adaptée
a son profil de risque, s’appuyant sur des critdresire financier et qualitatif. Concernant la
grande clientéle, la Caisse régionale dispose dkeauélogies de notation interne communes
aux entités du Groupe Crédit Agricole SA. La natatdes contreparties s’effectue au plus
tard lors d'unedemande de concours et est actualisée a chaque renouvellement ou
lors de tout événement susceptible d’affecter la qualité du risque. Elle est revue au
minimum annuellement.

Le dispositif de surveillance mis en ceuvre par #as€e régionale sur les périmétres de la
clientele de détail et de la grande clientéle ceuiensemble du processus de notation et
porte notamment sur :

» les regles d’identification et de mesure desugsg en particulier les méthodes ;

» l'uniformité de mise en ceuvre de la gestion diawke;

» la correcte utilisation des méthodologies de thmtanterne ;

 la fiabilité des données support de la notatidarne.

Et s’integre aux travaux du Groupe Crédit AgricBke.

Le provisionnement des créances

Le provisionnement des risques crédits est coorelgrar la Direction Financiere et des
Risques dans le cadre d’une démarche globale preiden

Il implique les services en charge du controle @gremt, du contrdle comptable, du contrdle
de gestion, du recouvrement amiable, du content¢les directions de marché concernées
afin de préciser les bases de risques a considéirde plan individuel et collectif.

Par ailleurs, les principes de provisionnement des risques crédit sont en adéquation
avec les normes IAS/IFRS applicables aux banques.
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Il se fait sur base individuelle et sur base coMec selon la méthodologie du groupe Credit
Agricole.

Le provisionnement des créances fait I'objet d’uegue semestrielle organisée par la
Direction Financiere et des Risques. En outre taddion Financiéere et des Risques effectue
un reporting régulier au conseil d’administrationa@ comité d’audit sur les principales
dotations aux provisions effectuées. Une infornmasar les plus grosses dotations est aussi
effectuée auprés du comité d’'audit et du comitéradmpies. La Caisse Régionale pratique
une couverture prudente de ses risques

5.1.1. Objectifs et politique

La Direction Générale propose la stratégie et tgigues risques et intervient, via le pré
comité grands risques (PCGR) notamment en arbisagées dossiers ne respectant pas la
stratégie ou les politiques risques.

Le Conseil d’Administration valide la stratégided politiques proposées.

Les directions, services et collaborateurs du siégedu réseau doivent respecter ces
directives.

L’encadrement de la stratégie risques s’appuielaunise en place de limites globales et
opérationnelles. La distribution est encadrée parsysteme de délégation décliné par
marchés et par métiers pour tenir compte des diitérrisques.

Toute dérogation est du ressort de la DirectionéGala.

Le contrble

Le respect de la stratégie et des politiques cesdicontrolé par:

- 'encadrement des réseaux,

- les différentes Directions,

- le service Risque et Contrdle Permanent qui mlece des contrbles sur piéces et sur
échantillon,

- le Contréle périodigue lors de ses missions siégeéseau,

- Le Comité des risques trimestriels au traverBahalyse du stock et du flux

Le Conseil d’Administration de la Caisse Reégiondl Crédit Agricole est informé
trimestriellement sur la situation des risques itséd

La division et les régles de partage du risque

La division et le partage du risque sont a privééglans toutes les opérations de crédit d’'un
montant significatif quel que soit le marché.

La division et le partage du risque sont a privééglans toutes les opérations de crédit d’'un
montant significatif quel que soit le marché.

Sur le marché des entreprises, le partage du risguéa regle au-dela d’'un certain seulil
sachant que le partage peut étre réalisé avecaltisSement bancaire, une ou plusieurs
caisses régionales, ou tout organisme spécialisgaeBPI - France (ex OSEO) et Foncaris.
En tant qu'établissement de crédit soumis a lab#oicaire, la Caisse Régionale de Loire
Haute Loire assume la responsabilité des opératjaiddle initie. Toutefois, au titre de ses
missions d’organe central du réseau des Caissasridées, Crédit Agricole SA garantit la
liquidité et la solvabilité des Caisses Régionales.
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Ainsi, en cas de risques importants dépassanniite$ contractualisées, la Caisse Régionale
de Loire Haute-Loire présente ses dossiers a Fanéaablissement de crédit filiale a 100%
de Crédit Agricole SA.

Apres examen, au sein d’'un comité ad hoc, Fongaeig décider de garantir la Caisse
Régionale de Loire Haute-Loire (en général, a haude 50%).

Le Crédit Agricole de Loire Haute-Loire détermineup une période de 3 ans le seuil
d’éligibilité de ses engagements au mécanisme deecture mis en place par Foncaris. Ce
choix a été validé par le Conseil d’Administration

Les seuils ont été revus suite a I'évolution duypasrFoncaris. La réforme intervenue chez
Foncaris permet notamment, aux Caisses Régiorthtgger pour la couverture de risques a
partir d’'un certain seuil, la notion d’obligatioe transmission des dossiers persistant au-dela
de ce seuil. En cas de défaut effectif, la CaRggionale de Loire Haute-Loire est
indemnisée de sa perte résiduelle aprés mise edeggislretés et épuisement de tous les
recours.

5.1.2. Gestion du risque de crédit

Principes généraux de prise de risque

Les intervenants
Les différents acteurs opérationnels dans I'agéidi¢ distribution du crédit et donc dans la
maitrise du risque associé sont :

- Les réseaux commerciaux,

- Les technico-commerciaux qui assistent les réseaux,

- Les services d'instruction dans le cadre de le@hsgations,

- L'analyste crédit qui pour les dossiers importatgs marchés spécialisés assure une
seconde lecture des dossiers, rend et consigneésimdépendant,

- Le Pré Comité Grands Risques, composé de cadrefireldion et d’experts qui
donne un avis pour les dossiers hors stratégieligigpe risques crédits,

- Le Comité des Préts,
- Le Conseil d’Administration,

- Les services de gestion des directions des Entepat du Développement - Local et
de la Direction Bancaire, des Crédits et des Asg@® qui vont mettre en ceuvre les
crédits selon les conditions définies.

- Le Service Recouvrement Contentieux et Juridiquevguntervenir dans la gestion
des comptes irréguliers par le recouvrement amiable recouvrement contentieux.

- Le service Contrdle Permanent et Risque qui cantidlrespect des régles définies
tant au niveau de la stratégie que des politigisgsies. Il s’assure que les dispositifs
de surveillance apportent une assurance raisondabli@ maitrise des risques crédit.
Dans le cadre de sa fonction, indépendante de tbgte opérationnelle, le
Responsable du Controle Permanent et des Risqune dio avis sur tout dossier ou
événement sortant de la stratégie risque pouridégigr la Direction Générale

- La Direction Générale, via le PCGR (pré comité drmrrisques) décide des
dérogations demandées par rapport a la stratégiexgiolitiques risques.
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Le schéma délégataire

La distribution du crédit repose sur un systemdélégation.

Les différents niveaux de délégation s’appuientdivers critéres tels que le métier exercé,
I'encours global, le montant de l'opération, laagéie recue, la note Béle 2. Les régles sont
définies par ailleurs et font I'objet d’'un contrétégulier dans le cadre du dispositif de

contréle interne de la Caisse Régionale.

Les délégations sont définies et accordées par:
- le Conseil d’Administration pour le Comité des@its et le Directeur Général,

- le Directeur Général pour le Directeur Générajokt et les cadres de directions
bénéficiant des subdélégations.

- les cadres de Directions pour les cadres de threstions bénéficiant de subdélégations

Le Conseil d'Administration délegue au Comité deiifs Caisse Régionale dans les limites
opérationnelles :

- 50 M€ pour les Collectivités Publiques et les q0Bganismes de Logement Social),
- 10 M€ par groupe pour les ETI de bonne qualitéedritoire.
- 10 M€ par groupe pour les autres marchés.

Des grilles de délégation par marchés sont établiesises a jour par les Directions
concerneées.

Méthodologies et systemes de mesure des risques
La distribution du crédit repose sur un systemdélégation.

Les différents niveaux de délégation s’appuientdbuers critéres tels que le métier exerce,
I'encours global, le montant de l'opération, laagtie recue, la note Béle 2.

Les regles sont définies par ailleurs et font kalg’'un contrdle régulier dans le cadre du
dispositif de contrdle interne de la Caisse Rédamna

Les systemes de notation interne et de consoliddis risques de crédit

Description du dispositif de notation

Depuis fin 2007, 'ACPR (Autorité de Contréle Prutiel et de Résolution) a autorisé le

Crédit Agricole et, notamment, la Caisse Régionalajtiliser les systémes de notation

internes au Groupe pour le calcul des exigencdsrads propres réglementaires au titre du
risque de crédit des portefeuilles de détail entlaprises.

La gouvernance du systéme de notation s’appuikestiomité des Normes et Méthodologies
présidé par le Directeur des Risques et Contrééesi&ents Groupe, qui a pour mission de
valider et de diffuser les normes et méthodologemesure et de controle des risques.

Sur le périmétre de la banque de détail, la Cdegponale a la responsabilité de définir, de
mettre en ceuvre et de justifier son systéme ddiootalans le cadre des standards Groupe
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définis par Crédit Agricole S.A. Ainsi, la Caisse&dnale dispose de modéles Groupe
d’évaluation du risque.

Ainsi chaque client fait I'objet d’'une évaluatiotatistique et prospective, qui est intégrée
dans le dispositif de l'instruction du crédit (disttion), de suivi et de maitrise des risques.
Sur le périmeétre de la clientéle Entreprises, ls&&aRégionale dispose de méthodologies de
notation Groupe utilisant des criteres tant quatiti que qualitatifs.

Les régles Bale 2

Les régles Bale Il doivent donner une ampleur fmpphtaire a la distribution du crédit.

Les usages de Bale Il concernent donc:

- Les scores d’octroi et les pré-attributions de ityéd

- Les délégations de crédit,

- La détection, le traitement et le suivi du risqo¢eptiel ou avéré,

- La fixation du niveau de conditions de crédit eggdeantie,

- L’évaluation et le calcul des provisions collectyéliéres et individuelles,

- La gestion des situations débitrices et le rendeneint des concours court terme,
- Le suivi et la qualité des risques sur la produrcgble portefeuille de crédit.

La Caisse Régionale Loire Haute-Loire veut catalsur le dispositif Bale 1l pour bien sir
conforter sa gestion du risque.

Le développement d’'un outil centralisé pour I'enbardu Groupe Crédit Agricole a permis
de rationaliser la gestion des tiers et des groupetsoutil permet de formaliser les processus
multi intervenants et d’en assurer la tragabilité.

L’outil Work Flow Tiers et Groupe, dénommé « AGORA a pris toute sa dimension en
intégrant la composition et la notation des grou@est outil administré par CASA et utilisé
par I'ensemble des composantes du groupe Créditcélgr permet de formaliser les
processus multi intervenants et d’en assurer tahiéité.

Mesure du risque de crédit

La mesure des expositions au titre du risque déitciitégre les engagements tirés et les
engagements confirmés non utilisés.

Concernant la mesure du risque de contrepartiefstnations de marché, celle-ci intégre les
positions en cash et les dérivés.

Pour les dérivés, I'assiette du risque correspoladssamme de la valeur positive du contrat et
d’'un coefficient de majoration appliqué au nominde coefficient add-on représente le
risque de crédit potentiel lié & la variation devddeur de marché des instruments dérivés sur
leur durée de vie restant a courir.

Dispositif de surveillance

Le dispositif de surveillance des risques du CdatRermanent repose sur un ensemble de
mesures et de dispositions prenant en compte pecesles limites globales d’engagement,
des limites opérationnelles et des limites régldaiegs (grands risques et risques bruts).

Page sur 107 18



Les revues de portefeuille réglementaires prévdesrété du 3 novembre 2014 contribuent
a s’assurer du respect de la politique et de ¢égjie risques de la Caisse Régionale.

Les déclarations sur les grands risques permetiigientifier les contreparties éligibles et de
s’assurer du respect de la réglementation en vigueu

Les stress tests crédit permettent de mesurepkita de résistance de la Caisse régionale.
Le dispositif ICAAP (Internal Capital Adequacy andssessment Process) permet
d’apprécier le niveau de couverture des risques lgarfonds propres et la qualité du

dispositif de maitrise des risques et controle p@ment.

0 Pour les principaux facteurs de risques, il exigte dispositif de limites qui
comporte :

» des limites globales, des regles de division dsguas, par facteur de risque de
marché, (etc...), formalisées sous la forme d’'uneliigue et stratégies risques » en
vigueur. Ces limites ont été validées par I'orgarécutif et 'organe délibérant.
Chaque année, la Caisse Régionale fixe le disposiue crédit qui détermine les
thémes des revues thématiques a réaliser sur Bai@e dispositif risque est abordé
avec la Direction Générale en Comité trimestried deques crédits ; il peut faire
I'objet d’'amendement en cours d’année.

e des limites opérationnelles et des limites indieitks cohérentes avec les
précédentes, accordées dans le cadre de procétriodss : décisions sur la base
d’analyses formalisées, notations, délégations,bldowegard (double lecture et
double signature) lorsqu’elles atteignent des nmistau des niveaux de risque le
justifiant.

Tout dépassement de limites fait I'objet d’'un adcdu Conseil d’Administration.

o Contrdle des limites globales :
Le respect des limites fixées pour le Ratio de &ulité Européen et le taux d’évolution des
encours de crédit de la Caisse Régionale rappdéaé&m@issance du marché est contrélé par
le service Contréle Permanent et Risque qui allrteas échéant, la Direction Générale et le
Conseil d’Administration.

o Contrdle des limites « réglementaires » :
A partir des déclarations trimestrielles sur le&rands risques », le Contréle Permanent
s'assure :
o De la présence ou non de grands risques
0 du respect des limites réglementaires : un rapp@ximum de 25% entre
I'ensemble des risques encourus du fait de sesitipés par bénéficiaire et le
montant de ses fonds propres.

La Direction Générale et le Conseil d’Administratifont I'objet d’une information le cas
échéant, en cas de survenance de grands risq@zssse Régionale.
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o Contrdle des limites opérationnelles / individuglle
A travers le cycle d’investigation des revues detgdeuille crédit (semestrielles) et de
contréles thématiques (trimestriels), le Contré&nRanent s’assure du respect des limites
opérationnelles / individuelles fixées pour lesddse syndiqués, les LBO, la promotion
immobiliere et de l'accord du Conseil d’Administoat. Les résultats font I'objet d’'une
communication aupres de la Direction Générale eEalseil d’Administration.

La Direction Générale valide le dispositif de ligstet son actualisation en Comité de
Direction ; les éléments sont rapportés au Consgdministration.

Les services gestionnaires effectuent des contr@eesniveaux 1 et 2.1. Le Controle
Permanent réalise des contrbles de niveau 2.2mmént dans le cadre des revues de
portefeuilles.

Les reportings sont réalisés en « Comité des rssqurédits » trimestriellement, ainsi
gu'aupres du Comité d’Audit et du Conseil d’Admingdion semestriellement, lors de la
présentation des résultats des revues de porteteréiglementaires.

Toute dérogation est du ressort du Conseil d’Adstiation.

Réexamen des limites

Le Contréle Permanent s’assure du réexamen a miammael des limites et sont présentées
pour validation a I'organe délibérant.
Le dernier réexamen en Conseil d’Administratiorediu 24 juin 2016.

Processus de surveillance des concentrations par ntepartie ou groupe de
contreparties liées

Les grandes contreparties font I'objet de revugiergentaires et de revues de portefeuilles
régulieres dans le cadre du dispositif risques anritn outre les contreparties qui entrent
dans le périmetre de la filiere risquarédit sonsuivies individuellement.

Une vision «Groupe» est nécessaire des lors quealase Régionale se trouve face a
plusieurs sociétés quelle que soit leur localigatioa multi bancarisation, le partage du
risque et la solidarité de groupe font partie iriéte de la gestion du risque du marché des
entreprises.

La définition de «Groupe» retenue est celle défpae I’Autorité de Contrbéle Prudentiel et
de Résolution et utilisée dans le cadre des oBfile Il. Elle peut étre élargie en cas de
risque lié identifie.

L’ensemble des engagements quelle que soit lewrandait I'objet d’'une centralisation
risque par contrepartie et par groupe. Le montami a&entralisé est repris de maniére
expresse sur tous les documents de formalisatiorsegue. Le montant pris en compte pour
le respect des seuils d’intervention est déterraprés couverture de risque intra-groupe.
Pour les marchés spécialisés, des seuils d’engagesnat déterminés en fonction de la
notation de contrepartie et du type d’opératioariicée.

Le dépassement de ces seuils reléve d’'un procdsésissonnel spécifique requérant l'avis de
I'analyste, I'avis du Responsable du Contréle Peenaet des Risques, I'avis du Pré Comité
Grands Risques avant décision.
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Le Controle Permanent et Risques réalise trimdlsiment le contrdle des grands risques. Il
permet de limiter les concentrations excessivesdgagements des établissements de crédit
en leur fixant des limites par rapport a leurs ®opdpres prudentiels.

Une information est réalisée auprés de la Direc@nérale et du Conseil d’Administration
en cas de franchissement de limites.

Le Contréle Permanent réalise annuellement le olntde la division des risques
conformément a la réglementation de l'instructi®2Q®0-08 qui prévoit le recensement
annuel par bénéficiaire des dix plus importantques nets pondérés, au sens des Grands
Risques, non éligibles au SEBC (Systeme EuropéeBdrques Centrales).

Le Controle Permanent réalise semestriellement dewxes sur les principaux encours par
contrepartie ou groupe de contreparties de la E&tggjionale.

Une information est réalisée aupres de la DiredBénérale et du Conseil d’Administration.

Engagements sur les 10 plus grandes contrepdtt@s collectivités publiques) :

Au 31/12/2015, les 10 plus grandes contrepartipeesentaient 2.1% du portefeuille crédit
hors interbancaire de la Caisse Régionale.

Au 30/06/2016, les 10 plus grandes contrepartias eso diminution et représentent 1.9% du
portefeuille crédit hors interbancaire de la CaRégionale.

La Caisse Régionale de Loire Haute-Loire a recaufencaris pour ses grands risques.
Les encours concernés par la garantie Foncargvedl, au 30 Juin 2016 a 93 M€ garantis a
hauteur de 46,5 M€ soit un taux de couverture d&50

Processus de revue de portefeuille et de suivi seel

La Caisse Régionale a mis en place un dispositifue de risques de contrepartie par
marchés et activités ce qui lui permet de détdoigtie dégradation sensible et durable. Les
analyses doivent s’appuyer sur des indicateurdtitvadels et privilégier 'usage des criteres
Balois.

En fonction d’analyses effectuées par la Direcfioanciere et des risques sur des secteurs
d’activité ou des typologies d’opérations, le cardes risques peut faire évoluer les critéres
d’instruction voire de délégation sur certains sext d’activité ou décider des actions
préventives

Processus de suivi des contreparties défaillantess®ous surveillance

La cellule Pilotage Opérationnel des Risques Crédiise entre autre le suivi des risques en
fonction du nombre de jours d’anomalie. Cette unéglise ponctuellement des revues de
risques latents dans le but de détecter des creadeuses potentielles et de réduire les
retards ou encours en anomalie. Ces revues peétreneffectuées sur tous les réseaux, y
compris les réseaux spécialisés.

Cette cellule pilote le suivi des risques jusquraaertain nombre de jours de retard : une
information synthétique hebdomadaire est transmiseDirection générale sur les retards et
encours en anomalies. Cette cellule assure le gl@g relances auprédes unités
opérationnelles en cas de dérapage constaté ssuivde La direction des crédits et du
Bancaire vient en appui de la Direction Financié&te Risques pour s’assurer de la
régularisation de ces dossiers ou aider le réseaglancher les actions de régularisation.
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Dans le cadre du process de gestion du risque d€alase Régionale, les unités
recouvrement amiable et recouvrement contentiesangéndividuellement les contreparties
défaillantes dépendant de leur univers de décifdas. revues de portefeuille sont réalisées
régulierement dans ces unités et permettent um [@deis et actualisé des dossiers.

Processus de suivi des risques sur base consolidée

Objet du Comité Risqgues

Le Comité Risques a pour objet d’examiner I'évalaotdes risques de contrepartie a travers
le risque potentiel ou le risque né ainsi que ispakitifs visant & améliorer et sécuriser le
suivi et le pilotage des engagements et des risqughts. Les données sont restituées par
marché et par réseau permettant ainsi un suivipe¢pluri annuel.

Fonctionnement

Le comité se réunit chaque trimestre sous lageésie du Directeur Général.

L’ordre du jour est établi sur proposition commude Responsable de la Direction
Financiére & Risques et du Contrle Permanent €Risques.

Le compte-rendu du comité est assure par la filisgpes crédit et est adressé par mail aux
participants.

Role

Le ro6le du Comité Risque consiste, en I'élaboragbmu suivi de la politique risques de la
Caisse Régionale, au suivi des encours sainsgetégsde la Caisse Régionale, au suivi des
marchés et des secteurs, en I'élaboration et au deila politique de provisionnement. Il
décide des mesures préventives ou correctives lagapppour juguler les risques crédits de
la Caisse Régionale, que les risques soient petgmiil qu’ils soient nés.

Mécanismes de réduction du risque de crédit

Garanties recues et sdretés

L’objectif de cette politique générale de garamist de sécuriser au mieux les engagements
et de contribuer & conforter la rentabilité sansamer le développement commercial. La
politique de garanties décrit les objectifs de @tiwe qu’il est recommandé d’atteindre dans
la généralité des cas, sur 'ensemble des marchés.

La regle est la prise de garantie, celle-ci ne émngamais le crédit et devant étre adaptée aux
impératifs commerciaux et proportionnée au risgstaTee. Les préconisations de garantie
prennent en compte la notation de la contrepastns de dispositif Bale I1.

La Caisse Régionale reste vigilante et exigeantéesiormalisme des garanties recues dans
I'octroi de ses concours.

Les garanties recues peuvent étre complétées mars@etés de type assurance déces
invalidité, garantie BPI.

Utilisation de contrats de compensation

La Caisse Régionale n'utilise pas ce type de cbntra

Page sur 107 22



Utilisation de dérivés de crédit

La Caisse Régionale n'a pas de dérivés de crédiireat a I'achat comme a la vente.

5.1.3. Exposition

Concentration

Diversification du portefeuille par zone géograpinq

La Caisse Régionale n’est pas concernée.

Diversification du portefeuille par filiere d’actité économique

Les crédits interbancaires de la Caisse Régiorai¢ soncentrés sur sa filiale COFAM
inclue dans le périmetre de consolidation. Dudaitcette intégration le niveau de risque est
apprécié differemment de celui de I'ensemble ddi¢mtele.

Les encours interbancaires représentent 7.5% desiende crédit de la Caisse Régionale.

La répartition du portefeuille hors encours intertzires par filiere d’activité économique est
globalement stable par rapport a décembre 2015.

Le portefeuille se caractérise par trois principdiieres qui représentent 60.1% des encours
(en légere augmentation par rapport a fin 2015.9%%p

La filiére Activités immobiliéres est la principdiéiere d’activité avec 26.5% des encours de
credit.

Suit I'Agriculture et I'’Administration publique (diectivités publiques) qui représentent
respectivement 18.1% et 15.5% des encours de crédit

Les 12 filieres d’activité complémentaires portenitairement plus de 1% des encours de
créedit, et totalisent 32.2% du portefeuille (stamde rapport a fin 2015).

Répartition du portefeuille du Crédit Agricole LeirHaute-Loire par filiere d'activité
économique

décembre 2015

Filiere Répartition en %

Activités immobiliéres 26,07%
Agriculture, chasse et services annexes 17,81%
Administration publique 16,07%
Activités financiéres et d'assurance 5,70%
Construction 4,92%
Santé et action sociale 4,03%
Commerce de détail 3,40%
Commerce de gros 3,14%
Activités spécialisées, scientifiques et techniques 2,59%
Industries alimentaires 1,65%
Production et distribution d'électricité, gaz 1,64%
Hébergement et restauration 1,56%
Activités de services administratifs 1,50%
Production et distribution d'eau, traitement des déchets 1,44%
Fabrication de produits métalliques 1,22%
Filieres dont la répartition est < 1% 7,29%
TOTAL FILIERES 100,00%
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juin 2016

Filiere Répartition en %

Activités immobiliéres 26,47%
Agriculture, chasse et services annexes 18,14%
Administration publique 15,51%
Activités financiéres et d'assurance 5,44%
Construction 4,69%
Santé et action sociale 4,13%
Commerce de détail 3,36%
Activités spécialisées, scientifiques et techniques 2,94%
Commerce de gros 2,90%
Production et distribution d'électricité, gaz 1,66%
Industries alimentaires 1,63%
Hébergement et restauration 1,55%
Activités de services administratifs 1,45%
Production et distribution d'eau, traitement des déchets 1,25%
Fabrication de produits métalliques 1,21%
Filieres dont la répartition est < 1% 7,67%
TOTAL FILIERES 100,00%

Source : ARCADE (exclusion de la clientéle desipaliers et des crédits interbancaires)

Ventilation des encours de préts et créances pggnt &gonomique
(Cf. 5.3.c : Préts et créances sur les établissesmae crédit et sur la clientele par agent
économique (hors opérations internes au Créditcatg))

30/06/2016
dont encours
Encours | brutsdéprécies Dépréciations Dépréciations Total
bruts sur base individuelles collectives
(en milliers d'euros) individuelle
Administration générale 536 381 1734 (726) 4) 535 651
Banques centrales 1
Etablissements de crédit 47 481 47 481
Grandes entreprises 1918 942 98 382 (80 097) (27 221) 1811 624
Clientele de détail 5535 546 137 053 (91 629) (26 531) 5417 386
Total Préts et créances sur les
établissements de crédit et sur la 8 038 350 237 169 (172 452) (53 756) 7 812 142
clientéle (1)
(1) Dont encours clientéle restructurés pour 28 940 milliers d'euros
31/12/2015
dont encours
Encours | brutsdéprécies Dépréciations Dépréciations Total
bruts sur base individuelles collectives
(en milliers d'euros) individuelle
Administration générale 557 215 829 (827) 556 388
Banques centrales -
Etablissements de crédit 5290 5290
Grandes entreprises 1842 790 93 042 (81 689) (26 846) 1734 255
Clientele de détail 5 357 556 142 487 (96 192) (27 167) 5234 197
Total Préts et créances sur les
établissements de crédit et sur la 7 762 851 236 358 (178 708) (54 013) 7 530 130
clientele (1)

(1) Dont encours clientéle restructurés pour 32 533 milliers d'euros
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Engagements donnés en faveur de la clientéle
(Cf. 6 : Engagements de financement et de garantie)

30/06/2016 |31/12/2015
(en milliers d'euros)
Engagements donnés
Engagements de financement 717 472 736 410
. Engagements en faveur des établissements de crédit 19 291 61 616
. Engagements en faveur de la clientéle 698 181 674 794
Ouwerture de crédits confirmés 339 117[ 331 265
- Ouverture de crédits documentaires 11 903 12 883
- Autres ouvertures de crédits confirmés 327 214 318 382
Autres engagements en faveur de la clientéle 359 064 343 529
Engagements de garantie 632 290 642 604
. Engagements d'ordre d'établissement de crédit 445 551 447 073
Confirmations d'ouverture de crédits documentaires
Autres garanties 445 551 447 073
. Engagements d'ordre de la clientéle 186 739 195 531
Cautions immobilieres 20 334 24 824
Autres garanties d'ordre de la clientéle 166 405 170 707
Engagements regus
Engagements de financement 102 866 96 562
. Engagements recus des établissements de crédit 102 866 96 562
. Engagements recus de la clientéle
Engagements de garantie 2 007 352 1872 961
. Engagements recus des établissements de crédit 223 327 227 923
. Engagements recus de la clientéle 1784 025 1645 038
Garanties regues des administrations publiques et
assimilées 203 474 211 290
Autres garanties regues 1 580 551 1433748

Qualité des encours

Actif financier en souffrance

Selon I'IFRS 7, un actif financier est en souffraorsqu’une contrepartie n’a pas effectué

un paiement a la date d’échéance contractuelle.

Analyse des encours par notation interne

La politique de notation interne vise a couvrirntemble du portefeuille « Corporate »
(entreprises, promotion immobiliere, Administrasagt Collectivités publiques).

Au 30 juin 2016, les emprunteurs notés par lesesyss de notation interne représentent
99.99% des encours portés par la Caisse Régidrakepanque de détail.

Le périmétre ventilé dans le graphique ci-apréscekti des engagements accordés par la

Caisse Régionale a ses clients sains, hors barejdétdil, soit 1.67 Milliards d’euros. La
répartition par rating est présentée en équivaletation Standard & Poors.
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Répartition du portefeuille sain du CORPORATE pauigalent S&P du Crédit Agricole
Loire Haute-Loire
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Les crédits interbancaires de la Caisse Régiormai¢ soncentrés sur sa filiale COFAM
intégrée comptablement. Du fait de cette intégnatie@ niveau de risque est apprécié
differemment de celui de I'ensemble de la clientéle

Dépréciation et couverture du risque

Politique de dépréciation et couverture des risques

Il existe deux natures de dépréciation soit sue lragdividuelle soit sur base collective.

En ce qui concerne la provision collective, la catiwre des risques de crédit est assurée, au-
dela de la couverture individualisée des créancespoomises, par la constitution d’'une
provision collective pour risque de crédit corrasgent au cumul des pertes attendues
(calculées sur les données issues de BALE 2) sucdetrats non douteux litigieux portant
des notations dégradées révélatrices de fortesapildbs de défaillance a un an, a la fois
pour la banque de détail et pour la banque desparges.

Codt du risque
Le codt du risque du Groupe Crédit Agricole Loiraute-Loire s’éléve a 11,9 M€ a fin juin
2016.

5.1.4. Le risque pays

Le risque paysest le risque que les conditions économiqueshéieaes, politiques ou
sociales dans un pays étranger affectent les tatén@nciers de la Caisse Régionale.
La Caisse Régionale n'est pas exposée au risgse pa
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5.2. RISQUES DE PRIX

Le risque de prix résulte de la variation de prix et de volatilitésdactions, taux, des
matieres premiéeres, des paniers d’actions ainsdgaéndices sur actions.

Sont notamment soumis a ce risque : les titresv@nte variable, les dérivés actions et les
instruments dérivés sur matieres premiéeres.

La Caisse Régionale est soumise au risque de pnpad son activité de placement de Fonds
Propres. Ce risque est mesuré (analyse VaR, soa@aastrophe).

5.3. RISQUES DE MARCHE

Le risque de marchéreprésente le risque d’incidences négatives sootepte deésultat

ou sur le bilan, de fluctuations défavorables dedleur des instruments financiers a la suite
de la variation des parametres de marchés notamrentaux d’intéréts, les taux de change,
le cours des actions, le prix des matiéres presii@iasi que de leur volatilité implicite.

5.3.1. Obijectifs et politique

La Caisse Régionale est exposée au risque de nsuches éléments de son portefeuille de
titres et de dérivés lorsque ces instruments somiptabilisés en juste valeur (au prix de
marché).

On distingue comptablement le Trading book et Iek#®g book. La variation de juste valeur
du Trading book se traduit par un impact sur lelltés La variation de juste valeur du
Banking book se traduit par un impact sur les fqurdgres.

La politique financiere de la Caisse régionale estadrée par une charte de gestion
financiere qui définit les missions, l'organisatieh les modalités d’encadrement et de
controle de la gestion de bilan et des activitésarfcieres de toute nature de la Caisse
Régionale (CR). Elle couvre en particulier les\atés relevant de la gestion de bilan, le
placement des excédents de fonds propres et i@amests participations.

L’objectif de la Charte de gestion financiere est fdrmaliser dans un document de
synthese :

- les missions,

- les fonctions,

- les systemes de décision et de gestion de I'agtiviinciere,

- les principes d’organisation,

dans le respect de la réglementation et des ngumésssionnelles du Groupe.

La charte de gestion financiére, mise a jour aunsaine fois par an par la Direction
Financiére, est présentée chaque année en Comigndiér et validée en Conseil
d’Administration.

L’environnement réglementaire est un facteur déteant dans le processus d’actualisation
de la charte de méme que I'évolution des outils.

Le cadre de référence :

- I'arrété du 3 novembre 2014 relatif au contrGiéeine des entreprises du secteur de la
banque, des services de paiement et des servitegstissement soumis au contréle de
I’Autorité de contrdle prudentiel et de résolution

Page sur 107 27



- Bale 2/Pilier 2 (*Principle for the management aupervision of interest rate risk”, juillet
2004).

- IFRS (IAS 7, IAS 32, IAS 39)
- Normes Groupe Crédit Agricole

Au-dela des éléments réglementaires, la charteedog financiere détermine le cadre des
risques de marché pris par la Caisse Régionaleladiesme de limites et les modalités de
suivi de cette gestion a travers les différentstaimces.

Dans le cadre du respect de la charte de gestimendiere validée par le Consell
d’Administration, la direction financiere propose &€omité Financier un plan d’activité
financiére annuel pour approbation.

La politique financiere de la Caisse Régionale &eothpose en deux grandes activités qui
d’ailleurs se gerent de concert compte tenu desdépendances réciprogues.

La gestion globale de bilan qui reprend, d’'une,darpolitique de refinancement et d’autre
part, le pilotage des risques de taux et liquidé®,décline a travers un plan annuel et
pluriannuel (voir chapitre Gestion de Bilan).

En parallele de la gestion globale de bilan, latigole de placement des excédents de fonds
propres est également proposée sous la forme damamnuel. Il repose sur une gestion

privilégiant la sécurité et la récurrence des regerlUne forte prépondérance est donc
accordée aux produits de taux de qualité « investmede » (catégorie d'investissement).

Par ailleurs, les produits de taux (Titres d’'inisssment + titres de placement + titres

subordonnés) doivent représenter au moins 80 % ueolurs de placements.

Le plan d’activité financiere de gestion de portdfe annuel fixe :

- le cadre d’intervention (clef de répartition entitres a revenus / titres a capitalisation)

- les objectifs d’encours, d’'allocations d’actitsde rendement attendus aprés validation des
prévisions (taux et autres marchés financiers)sasemble des activités de marchés (Fonds
Propres, gestion Actif/passif)

Le compartiment excédent de fonds propres (horScjgations) apporte une contribution
réguliere et significative au produit net bancait@au résultat.

La Caisse Régionale respecte le CRBF n° 97-02 fréguar I'arrété du 3 novembre 2014
ainsi que les dispositions figurant dans le cadréatcord de Bale Il. Les organes exécutifs
et délibérant de la Caisse Régionale assurent nhadeur niveau une surveillance effective
de la gestion financiere et plus particulieremeatla gestion du risque de taux d’intérét
global, de liquidité et des opérations pour Conifxi@pre ; en outre un processus de contrdle
interne et d’audit indépendant est garanti.

La politique de provisionnement et de couverture niknues

Les titres classés en titre de placement (NF) ouS/AFT (NI) font I'objet d'un
provisionnement au®leuro.

La Caisse Régionale privilégie la diversificatioasdactifs par type de marché, allocation
géographique, approche sectorielle, nombres etiarités des lignes pour minimiser la
survenance d’un risque.

Le portefeuille de titres de placements a été doksprogressivement avec une allocation
diversifiée dans un souci de réduction des risques.
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Les variations en terme d’exposition au risque et politique et gestion du risque

Les portefeuilles sont valorisés tous les joursghitres obligataires HTM qui sont valorisés

mensuellement). Les performances sont suivies djgatiement par le service trésorerie.

Le pilotage est assuré en Comité de Trésoreri@ppiiécie les évolutions des valorisations
du portefeuille afin de gérer le risque au regas$ dimites validées par le Conselil

d’Administration. Le Comité de trésorerie se réwit une fréqguence bimensuelle et est
présidé par le Directeur Financier.

Les limites de gestion et d’allocation des placemendes excédents de fonds propres

La politique financiere de la Caisse Régionale sepgur une gestion privilégiant la sécurité
et la récurrence des revenus.

Par ailleurs, les produits de taux (titres d’inissstment + titres de placement + titres
subordonnés) doivent représenter au minimum 80 ¥edeours comptable de placements.

Le compartiment placement des excédents de fonolsrgw (hors participations) a pour
objectif d’apporter une contribution réguliere @nsficative au produit net bancaire et au
résultat. A ce titre, il est encadré par des régteant a limiter les risques porteés :

- limites par classe d’actifs,

- limites encours émetteurs,

- limites encours gestionnaires,

Titres a revenus | Titres de capitalisation
Contrainte Limite gestionnaire non groupe < 2% FP de bas&23i/l
globale

1) Limites allocations marché portefeuille excedemnt:
Actions <15%

Immobilier <7%

Devises <1%

Produits de taux (monétaire et obligataire) > 80%
FCPR <3.5%

2) Sous-limites sur le portefeuille :
Monétaire dynamique < 8%

Contrainte Limites titres de dette : Pas de contraintes autres que
spécifiques | Corporates 30% max contraintes globales.
Non corporates 70% min
Max 10% sur le méme secteur hors groupar contre indicateur de
ou Etat gestion :
Limites encours émetteurs par notatipWsctions :  diversification
(S&P ou Moody’s ou Fitch) géographique / sectorielle ;
- Notation > = Baal (a l'achat) et un&80% mini zone euros
duration maximum de 7 ans en AFS Stress scénario

- Notation > = A3 (a lachat) pou
classement en HTM avec une duratjon
maximum de 10 ans excepté pour |les
Titres dette du Groupe, de [I'Etat |&
assimilés

=
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5.3.2. Gestion du risque

Dispositif local et central

Le contréle des risques de marché du groupe CAgticole S.A. est structuré sur trois
niveaux distincts mais complémentaires

- Au niveau central, la Direction des Risques eht@es Permanents Groupe assure la
coordination sur tous les sujets de pilotage etrétendes risques de marché a caractere
transverse. Elle norme les données et les traitemafin d’assurer I’homogénéité de la
mesure consolidée des risques et des controles.

- En local, le Responsable Controles PermanemtssRisques pilote et contréle les risques
de marché issus des activités. Ce Responsableoashé par le Directeur Général de la
Caisse Régionale et lui est directement rattaché.

- Pour le sous-groupe COFAM, il n'existe pas dguesde marché. Le refinancement est
assuré a 100 % par la Caisse Régionale de Créditodg Loire Haute-Loire. Les risques de
taux et de liquidité sont gérés en consolidé (@a/sgionale +Cofam).

L’organisation mise en place permet un control@pmhdant des valorisations.

La Caisse Régionale n'a pas vocation a intervamirles marchés de capitaux a des fins
spéculatives ou d’arbitrage.

Les opérations de marché résultent de son actieitgestion globale de bilan pour couvrir
ses risques de taux et de liquidité et pour asdarpftacement de ses excédents de fonds
propres dans un environnement de risque limité.

Dans le cadre réglementaire Bale 3, la Caisse Ralgian’est pas assujettie a la déclaration
« CPRM. -1001 — Eléments relatifs au portefeuike riégociation prudentiel et aux seuils
d’assujettissement ».

Le groupe Crédit Agricole assure le suivi des resgfinanciers a travers les trois Comités
suivants :

- Le Comité des Risques Groupe (CRG)

- Le Comité de suivi des Risques des Caissesnéalgis (CRCR)

- Le Comité Normes et Méthodologies

Au niveau de la Caisse Reégionale, le suivi et lsen@in ceuvre opérationnelle de la politique
financiere repose sur plusieurs instances internes

- le Conseil d’Administration valide les ortations financieres proposées par la
Direction Générale (périodicité semestrielle) ;

- le Comité Financier, présidé par la Direction &@éte, définit et suit la politique
financiére de la Caisse Régionale. Outre la Dioectsénérale, participent a ce comité, la
direction financiére et I'ensemble des directiopérationnelles (périodicité trimestrielle) ;

- le comité de trésorerie, suit I'application agérnnelle de la politique financiere
et décide, par délégation, des supports et méthdilmgestissement / désinvestissement
(périodicité bimensuelle) ;

- le service trésorerie applique les orientatio@fnies et rapporte les résultats des
orientations financiéres aux comités (mesures, yaaa). Il propose les outils de
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placements/emprunts/couvertures adaptés aux saatdgfinies. Il effectue les opérations
dans le cadre de sa délégation

- le back office enregistre dans la comptabiliggdpérations de trésorerie

- afin d'assurer la cohérence des enregistrementaptables, le contréle
comptable, unité indépendante, effectue des castrdensuels sur les activités de trésorerie

- enfin, un reporting global trimestriel est efigetaupres du service Controle
Permanent et des Risques.

- chaque proposition d’investissement fait I'oljéin avis du RCPR de la Caisse
Régionale sur la conformité de I'opération en réfié€e a la politique financiere validée par le
Conseil d’Administration.

5.3.3. Méthodologie de mesure et d’encadrement desques de marchés

L’encadrement des risques de marché de la CaisgierRde repose sur la combinaison de
trois indicateurs de risque, donnant lieu a encadre par des limites et, ou seuils d’alerte :
les scénarios de stress et les indicateurs compléimes (sensibilité aux facteurs de risques).
La politique de gestion des risques du portefeulBetitres de placements trading book et
banking book repose sur les éléments suivants :

- Suivi quotidien de la valorisation du portefesiiglobal ligne / ligne

- Suivi de la valorisation instantanée estimée altigbeuille global

- Mesure de I'impact portefeuille sur les scénadestress

- Suivi des limites financiéres (stop loss (limite perte), rating, classes d’actifs

(notation)

Les indicateurs de suivi des risques de marché

1. Le Stress Groupe 2015

C’est un stress hypothétique validé au Comité degues Groupe du 09/07/2015 élaboré a
partir d'une dégradation marquée sur le souvena@nde qui se propage sur les autres titres
souverains, privés et bancaires, et en particsilietes titres périphériques.

Le stress groupe s’applique sur les portefeuillES &t HTM.
Le dispositif est donc encadré par 2 limites :

- 1 limite sur le portefeuille AFS

- 1 limite sur le portefeuille HTM

Le conseil d’administration du 20 mai 2016 a validémise en place de limites et seuils
d’alerte suivants :
- Portefeuille HTM :
o Limite a 10% du montant des fonds propres prudisntie
o Seuil d’alerte en Comité de trésorerie a 8% etanit@ financier
a 9% des fonds propres prudentiels
- Portefeuille AFS :
o Limite a 4% des fonds propres prudentiels
0 Seuils d’alerte fixés a 3% en comité de trésoreti@ 3.5% en
comité financier des fonds propres prudentiels
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Les hypothéses du stress sont les suivantes :

Type d’actif Stress Groupe 2015

Actions
Obligations
- non notées ou autres

- banques et financiéres

- autres corporates

Titres souverains

-30%

[30;1050] pb x sensibilité *
840pb x sensibilité
[190;1050] pb x sensibilité
[90;840] pb x sensibilité
[0;200] pb x sensibilité

- France 180 pb x sensibilité

- Alemagne et Pays-Bas 0 pb x sensibilité
- Espagne, Portugal, Ilande 200 pb x sensibilité
- Belgique 100 pb x sensibilité
- Autres souverains 180 pb x sensibilité
Titres supranationaux 80 pb x sensibilité

*sensibilité : la sensibilité d’une obligation cespond a sa durée globalement.

Sur le portefeuille HTM, I'impact du stress growgst de 88.1M€ au 31/05/2016 soit 6.5%
du montant des fonds propres prudentiels.

Sur le portefeuille AFS, I'impact du stress groagéde 25.6M€ au 31/05/2016 soit 1.9% du
montant des fonds propres prudentiels.

Un reporting semestriel des stress est présen@eseil d’Administration.

2. Le stress adverse 1 an (historique 1an)

Le stress adverse 1 an mesure pour chaque fadeigadie (spread de crédit, taux d'intérét
et inflation) la plus grande variation sur 1 anege sur un historique long (supérieur a 10
ans).

Le stress s’applique au portefeuille AFS uniquement

Le conseil d’administration du 20 mai 2016 a validénise en place de la limite et seuils
d’alerte suivants :

- Limite & 5% du montant des fonds propres prudemntiel

- Seuils d’alerte pour le comité de trésorerie fiaesb des fonds propres prudentiels et
a 4.5% des fonds propres prudentiels pour le coimiaé@cier

Les hypothéses du stress sont les suivantes :

Type d’actif Stress adverse 1an

Actions
Inflation
Obligations (choc de spread)
- non notées ou autres
- banques et financiéres
- autres corporates
Obligations (choc de taux)
Titres souverains (taux + spread)
- France
- Alemagne et Pays-Bas
- Espagne, Portugal, Ilande
- Belgique
- Autres souverains

Titres supranationaux (taux + spread)

-50%

140 pb x sensibilité
[30;1050] pb x sensibilité
840 pb x sensibilité
[190;1050] pb x sensibilité
[90;840] pb x sensibilité
[160;250] pb x sensibilité
[240;750] pb x sensibilité
[280;370] pb x sensibilité
[240;330] pb x sensibilité
[660;750] pb x sensibilité
[450;540] pb x sensibilité
[280;370] pb x sensibilité
[240;330] pb x sensibilité
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*sensibilité : la sensibilité d'une obligation cespond a sa durée globalement.

L’impact du stress adverse 1 an est de 39.5M€ A1bR016 soit 2.9% du montant des fonds
propres prudentiels.

Un reporting semestriel des stress est préser@eseil d’Administration.

3. Les indicateurs complémentaires

En complément des stress groupe et adverse, laeCRé&gionale a mis en place en 2009 des
limites permettant d’encadrer un peu plus le risgeenarché. Des stop loss ont été mis en
place et suivis depuis afin de préserver le résaltauel en cas de marchés financiers trés
dégradés. Un niveau de stop loss de 1.5% des fjomgises de base au 31/12/N-1 sur le
portefeuille de placement a été instauré. Cettadisignifie que la perte de valeur de marché
du portefeuille de placements ne peut perdre pkd.8% des fonds propres sur 'année
civile.

Aucun stop loss n’a été atteint depuis la miselanepde la charte de gestion financiere en
20009.

5.3.4. Risque Action

La Caisse Régionale possede un risque action sysatefeuille de titres de placement.

Le risque actions regroupe tout le risque action guel que soit le support et l'intention de
détention :

- les titres de capital, les parts ou actions d’@NGnvestis sur cette famille d’actifs,

- les titres de dette émis dont la performanceasstse sur un indice, un panier ou une
composition de performance action, que ces tit@ens ou pas a capital garanti ou

partiellement garanti,

- les opérations sur marchés organisés dont les-jaoants sont des actions ou indices
actions,

- les opérations de gré a gré dont le sous-jacgndieectement ou indirectement lié a un
risque action

Le portefeuille action de la Caisse Régionale ésitd a un maximum de 15% des
placements d’excédents de fonds propres (5.02%0radi 2016).

Le portefeuille action de la Caisse Régionale asgtgistré en comptabilité en AFS ou HFT
suivant la nature des produits souscrits.

Le portefeuille d’actions cotées représente envE0rbM€ au 31/05/16 idem au 31/12/15)
sous la forme d’'OPCVM ou produits structurés auigjilefaut ajouter 22.6M€ de FCPR
(assimilés actions dans les stress).

Le portefeuille action de la Caisse Régionale stihsdans un souci de diversification de
placements et ceci avec un volume limité. Il ngis'an aucun cas d’'une activité spéculative.
Il s’agit d’investissements de moyen et long terme.

Le suivi et la mesure de ce risque sont intégtagyastion du risque global du portefeuille de
placements de fonds propres dans les paragrapbesdents.
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5.3.5 Risques particuliers induits par la crise

La Caisse Régionale dispose d’'un encours compthbl® M€ sur un titre de type CDO. La
direction financiére a gelé tout type d’investissemsur les dérivés de crédit depuis fin
2008.

La Caisse Régionale a provisionné une partie dilatapvesti sur le produit CDO :
- CDO Modigliani : A fin mai 2016, 5.1 K€ de prows sur 3M€ soit environ 0.17% de taux
de provisionnement.

Actions d’autocontrdle

Concernant la partie actions d’autocontrdle, il @ypas eu de modification en ce qui
concerne le contrat de liquidité depuis le rapfiodncier annuel 2015 (Cf. http://www.ca-
loirehauteloire.fr/)

Au titre du contrat confié par la société CASA CRCAIRE a Kepler Cheuvreux, a la date
du 30/06/2016, les moyens suivants figuraient ampte de liquidité :

- Titres : 8 256
-Cash (€):72572,4

Il est rappelé que lors du dernier bilan du 31/Q28 les moyens suivants figuraient au
compte de liquidité:

- Titres : 7 280
- Cash (€) : 128 360,91

5.4. GESTION DU BILAN

Ce métier assure la gestion de I'exposition de dis€& Régionale aux risques de taux, de
liquidité et de change au moyen d’instruments fonens.

Cette gestion a pour but de garantir la régulahitd®NB a moyen terme et a optimiser les
fonds propres alloués, sous contrainte de risque.

Un socle de limites et d'indicateurs est défini par présente Charte pour la Caisse
Régionale.

Les indicateurs et les limites sont intégrés aola tlans les dossiers de présentation des
Comités Financiers et du Conseil d’Administratiordans les tableaux de bord établis par le
service trésorerie. lls permettent une mesure dbamcthmarking de la gestion des risques
financiers de taux et de liquidité examinés padenité Financier.

5.4.1. La gestion du bilan — Les risques financiersructurels

Le Conseil d’Administration valide chaque année llestes de Risque de taux d’Intérét
Global (RTIG) et de liquidité de la Caisse Régienah plus de limites financiéres sur le
portefeuille de placement.

Le Conseil d’Administration de mai a validé de nelles limites sur le RTIG.
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Un reporting semestriel est assuré par la Dirediimanciére sur la gestion de bilan aupres
du Conseil d’Administration.

Le suivi des limites des risques de taux et ligéidit des positions de bilan sont transmis
mensuellement aupres de CASA qui assure égalemesiivi et effectue une consolidation

des entités du groupe Crédit Agricole.

Concernant le pilotage de la gestion de la ligéidie groupe Crédit Agricole a bati un

systéme d’encadrement de la gestion de liquiditézers des limites. Un outil dédié a été
mis a disposition des Caisses Régionales. Leselimitises en place doivent permettre au
groupe Crédit Agricole ainsi qu'a I'ensemble desités composant le groupe de pouvoir
faire face a ses échéances de liquidité courtesngties.

L’ensemble des données sont également analyséaseene par le service du Controle

Permanent et Risque de la Caisse Régionale emlellasdirection financiére.

5.4.2. Le risque de taux d’intérét global

Obijectifs et politique

Le Risque de Taux est "le risque encouru en cagadation des taux d'intérét du fait de
I'ensemble des opérations de bilan et de hors ,bdaliexception, le cas échéant, des
opérations soumises aux risques de marché ("trdmtiol")".

La gestion du risque de taux d’intérét global vés@rotéger la valeur patrimoniale de la
Caisse Régionale et ses filiales ainsi qu’a opemia marge d’intérét. La valeur et la marge
d’intérét évoluent du fait de la sensibilité a iation des taux d’'intérét de la valeur actuelle
nette et des flux de trésorerie des instrumentemniirers composant le bilan et le hors bilan.
Cette sensibilité nait des lors que les actifegiplassifs ont des échéances de refixassions de
leur taux d’intérét non synchrones.

L’objectif est de mesurer le risque de taux d’iataglobal. La détermination des positions de
taux fixe (excédents ou déficits) par pilier de una permet de calculer la sensibilité de la
position aux variations de taux.

La Caisse Régionale est soumise au risque de tatérdt global sur I'ensemble de son
bilan et hors bilan.

Les gaps de taux sont ventilés par nature de riiquex fixe, taux variable, inflation). Ils
mesurent I'excédent ou le déficit de ressourcesia fixe.

Les méthodes de mesure et les conventions d’éceualerinscrivent dans le respect des
préconisations de CASA.

La Caisse Régionale calcule un risque de taux ¢idésavec sa filiale COFAM incluant
Locam et Sircam.

Pour calculer des impasses en taux, tous les pdstbdan doivent étre échéancés. Pour les
postes non échéancés des modeéles d’écoulemerteardfinis.

Les hypothéses de Remboursement Anticipés (RA)cdadits s’appuient sur un modele
définit par CASA. Les conventions sont adaptéefiesoin, en fonction du comportement
clientéle local

Le calcul du RTIG est réalisé directement sur llegapif groupe Cristaux 2.
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Outils utilisés Cristaux 2 depuis le 31/12/2008
Périodicité des Mensuelle depuis aodt 2010
mesures
Méthode utilisée | Approche statique

Indicateurs utilisés | Gap taux fixe, Gap inflation, Gap synthétique, VAN
Description du|Choc de 2% sur la courbe de taux

stress scénario Hypotheses de remboursement anticipé

Les limites sont fixées annuellement par le Cond@idministration. Les limites validées
par le Conseil d’Administration ont été construitdsns le cadre des préconisations du
groupe.

Les limites ont été validées par le Conseil d’Adistiation en mai 2016.

Gestion du risque

Le périmétre concerné par la gestion du risqueadr t'intérét global couvre la totalité du
bilan et du hors bilan.

Le risque de taux est mesuré mensuellement etresokidé a travers I'outil groupe «Cristaux
2».

La gestion du risque de taux d'intérét (dont inflay est confiée au Comité Financier,
présidé par la Direction Générale. Le risque d’axpm aux variations de taux est mesuré
selon la méthode des GAPS.

La Direction Générale ainsi que le Responsableatir@le permanent et de la conformité
sont également informés périodiguement par l'intsdimire du Tableaule Bord de la
Gestion Financiére et différents comités, lesquelgrennent les principaux €éléments
d’exposition et de respect des limites en matiérestjues de taux.

Par ailleurs, une information au Conseil d’Admirasibn de la Caisse Régionale est assurée
au minimum une fois par an, conformément aux pigsens réglementaires. Le Directeur
Financier assure cette information, et présentéedgmt la politique annuelle de gestion du
risque de taux a chacune de ses révisions.

Exposition

Le Conseil d’Administration de la Caisse Régioralealidé le dispositif d’encadrement du
RTIG avec des limites maximum fixées a 10 ans.

Evolution Gap Synthétique consolidé et limites GAP

600 1 —

400 -

m 2015 Déc
2016 Mai

200 -

-200

-400

-600 - —/
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La Caisse Régionale a maintenu une position desfsamation mesurée sur les premiéres
annéees pour bénéficier d’'une courbe des taux tosijtavorable. A moyen long-terme, la
Caisse Régionale présente une exposition de niéditidh courbe des taux.

A fin mai 2016, les limites RTIG sont respectéamppique ci-dessus) et sont calibrées pour
respecter les préconisations CASA :

Limite GAP :

Limite années 1 et 2 : 2.5* PNB activité budgétée

Limite années 3 a 10 : 2* PNB activité budgétée

Année 1 et?2

Limite GAP (en M€)

600

Année 3 a 10
480

Limite respectée

OK

OK

Limite VAN : 7% des fonds propres

Choc -200bp Choc +200bp

Limite VAN (en M€) (7% FP) 96 96
Impact VAN (en M€) 3 -34
Impact VAN/FP 0.2% -2.5%
Limite respectée OK OK

5.4.3. Le risque de change

Le risque de change correspond au risque de \@riate juste valeur d’'un instrument
financier du fait de I'évolution du cours d’'une ok

La Caisse Régionale ne peut pas prendre de pasifiercthange. Le risque de change direct
au bilan de la Caisse Régionale est nul.

5.4.4. Les risques de liquidité et de financement

Le risque de liquidité et de financement désignepdssibilité de subir une perte si
I'entreprise n'est pas en mesure de respecterrggayements financiers en temps opportun
et a des prix raisonnables lorsqu’ils arrivent aéamce. Ces engagements comprennent
notamment les obligations envers les déposanes dblrnisseurs, ainsi que les engagements
au titre d’'emprunts et de placements.

Obijectifs et politique

Les exigences réglementaires en matiere de ligusdint définies par :

- l'arrété du 3 novembre 2014 relatif au controleline des entreprises du secteur de la
banque, des services de paiement et des servioggstissement soumises et au
contréle de I'Autorité de contrdle prudentiel etrésolution

- larrété du 3 novembre 2014 relatif au processussuaeeillance prudentielle et
d'évaluation des risques des prestataires de esnhbancaires et des entreprises
d'investissement autres que les sociétés de geiportefeuille

- larrété du 5 mai 2009 relatif a I'identificatida, mesure, la gestion et le contréle du
risque de liquidité

- linstruction de 'ACPR 2009-05 du 29 juin 2009 atiVe a l'approche standard du
risque de liquidité

Page sur 10737



- linstruction de I'ACPR 2009-08 relative au dosside demande d'autorisation
d'application de l'approche avancée du risquecuediité

- larrété du 19 décembre 2014 concernant la puliicad'informations relatives aux
actifs grevés.

La Caisse Régionale est exposée, comme tous lelsseéanents de crédit, au risque de ne
pas disposer des fonds nécessaires pour fairéfaes engagements.

Ce risque se réalise, par exemple, en cas detsatmassifs des dépots de la clientele.

Crédit Agricole S.A., en tant qu’Organe Central Guoupe assure la liquidité (et la
solvabilité) des entités du Groupe.

La Caisse Régionale assure sa gestion de liquaditéavers la définition d'un plan de
financement annuel et pluriannuel et du suivi destés réglementaires et internes au
groupe.

Gestion du risque

CASA assure un role de refinancement et de conulélda liquidité du groupe Crédit
Agricole.

La Direction de la Gestion Financiére de CASA assure centralisation de la gestion du
risque de liquidité et vérifie que le respect dages prudentielles liées a la liquidité est bien
respecte.

Plusieurs sources de refinancement sont accessilpke€aisses Régionales pour assurer leur
mission de fournisseur de crédit.

Les Caisses Régionales de Crédit Agricole peuvaprenter auprés de CASA a travers les
produits suivants :

- Avances globales (refinancement a taux de marche)

- Emprunts en blanc

D’autres sources de financement de marché sonsniaes par CASA dans le cadre de
I'optimisation de ses colts de liquidité pour refiger les Caisses Régionales :

- Covered Bonds
- CRH

La Caisse Régionale a également la possibilitéetVvenir sur le marché pour émettre des
CDN ou des BMTN aupres des investisseurs pour aaapses sources de financement.

La Caisse Régionale et CASA ont signé une conventi® liquidité le 20 janvier 2011
relative a la gestion et a I'encadrement du risdgiéquidité.

Les conditions de refinancement 2016

L’année 2016 est dans la poursuite de 2015 aveaceas a la liquidité sur le marché
interbancaire toujours favorable.

Les actions et discours de la BCE sur les bangagsurent les investisseurs méme si des
risques persistent toujours.

L’environnement financier et réglementaire a condes banques a parfois opérer des
changements stratégiques.
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La Caisse Régionale compte tenu de ses fondamesdtdides tant sur le plan de la liquidité
(ratio crédits/collecte a 99,7% au 30/06/2016 dioraCR supérieur a 100% au 31/05/16)
que de la solvabilité (ratio Béle 3 a 23.63% alw3MR016) a continué sa politique prudente
de gestion de la liquidité en diversifiant seslsude refinancement.

Méthodologie

Conformément a l'arrété du 3 novembre 2014, lasgaiRégionale pilote son exposition au
risque de liquidite.

Le pilotage repose sur plusieurs piliers :

- Plan annuel de pilotage du ratio LCR

- Méthode Avancée : le respect des limites a cetirtnoyen terme de liquidité,
pilotage de stress scenarii. Cette méthode avasieéematérialisée par une convention de
liquidité signée en janvier 2011 entre la Caissgitt@le et CASA.

- la diversification des sources de refinancem8ftH, CRH...),

- la projection des besoins de refinancement a mgmne et le pilotage des tombées
de refinancement & court et moyen terme.

Traduction opérationnelle de la crise financienelawestion du risque de liquidité

La traduction opérationnelle est un renforcementsdivi de la liquidité des entités du
groupe. La Caisse Régionale en tant qu’entité dwpmg pilote 'ensemble de ses limites
internes. La gestion de la liquidité est géréelswourt et moyen terme tant en volume que
de prix en terme d’'impact potentiel sur le PNB.

La Caisse régionale a mis en place un reportingedeth gestion de la liquidité dans le cadre
de ses Comités (Comités de Taux, Trésorerie ehEieg.

Exposition

La Caisse Régionale a toujours privilégié dans ddique commerciale une politique de
collecte « bilan » soutenue.

En marge de l'activité clientele, la gestion deliidité s’inscrit dans le cadre d’'une
politique annuelle qui encadre le montant globalrefinancement prévu auprés de CASA
et/ou sur les marchés financiers. La Gestion Figaa@eut ainsi intervenir pour lever des
fonds sous différentes formes : CDN interbancaiesprunts en Blancs a CASA, BMTN.
Toutes ces opérations sont encadrées par des ti@hdsgan montant et en taux, et donnent
lieu a des reportings réguliers auprés de la DoedEénérale et du Responsable du Contréle
permanent et Risques.

CASA assure en tant qu’entité centralisatrice uwi sie la Caisse Régionale.

- Perspectives d’évolution sur 2016.

La situation de liquidité de la Caisse Régional@d_blaute-Loire lui permet de poursuivre le
financement des crédits dans un contexte éconormpigsegorteur que I'année 2015.

Le respect des contraintes réglementaires resdiacbnducteur de la politique de liquidité
de la Caisse Régionale
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Evolution des réserves de liguidité du groupe CrétliAgricole

La Caisse Régionale comme I'ensemble des établesgsnbancaires se prépare aux futures
exigences réglementaires.

Le ratio réglementaire dit LCR (Liquidity CoveraBatio) est piloté conformément au cadre
de la nouvelle réglementation bancaire Bale 3. jliapbilité est intervenue le®*1janvier
2015. Ce ratio mesure la capacité de la CaisseoRalgi a résister a une crise de liquidité
sévere : fuite des dépbts et fermeture du marchéfoh@ncement, sur une durée d’un mois.
Le montant des réserves doit étre supérieur a@rdiifiel entre les sorties et les entrée de
Cash a 1 mois.

La Caisse Régionale respecte le calendrier réglineret les niveaux de ratio minimums
objectivés par le groupe CA pour les différentestéen

Une poursuite des achats de titres obligatairggbéds (HQLA) a été réalisée en 2016 afin
de renforcer les réserves de liquidité.

Au 31/05/2016, le montant des réserves s’éleve3d&€3501M€E€ a fin 2015).

Actifs Grevés
Au 31/05/2016, aucune opération du portefeuilléad€R ne fait I'objet d’un grevage.

Ratios de liquidité

- LCR

Au 31/05/20186, le ratio LCR s’éleve a 107 @&ur une exigence réglementaire a 70% depuis
le 1er janvier 2016.

- Ratio NSFR

Le NSFR (Net stable Fund Ratio) est un ratio a mnllamesure la capacité des banques a
résister a une crise spécifique a I'établissement.

Son principe est le suivant : le  montant des Inssen ressources stables (required stable
funding) doit étre inférieur au montant des ressesidisponibles (available dtable funding)

La CR se prépare au pilotage du ratio NSFR paipofigque de refinancement prudente.

5.4.5. Politique de couverture

Par rapport au dernier rapport financier 2015, d@ditipue de couverture des risques
financiers n’a pas évolué.
Pour la Caisse Régionale, I'utilisation d’instrurtsede dérivés répond a 2 objectifs :

» Apporter une réponse aux besoins des clients Gaikse Régionale ;

» Geérer les risques financiers de la Caisse Régignale

Lorsque les dérivés ne sont pas détenus a desddimeuverture (au sens de la norme IAS
39), ils sont comptabilisés dans le trading boakt@feuille de négociation) et font, dés lors,
I'objet d’'un suivi au titre des risques de marce@,plus du suivi du risque de contrepartie
éventuellement porté. Il est a noter que certaisruments dérivés peuvent étre détenus a
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des fins de couverture économique des risquesdi@ar sans toutefois respecter les criteres
poseés par la norme IAS 39. lls sont alors égalermamiptabilisés dans le trading book. Dans
tous les cas, lintention de couverture est docuéendes lorigine et Vérifiée
trimestriellement par la réalisation des tests appés (prospectifs, rétrospectifs).

Couverture de juste valeur (Fair Value Hedge)

La protection de la valeur patrimoniale de la GaiBggionale, suppose d’adosser les postes
du bilan/hors bilan sensibles a la variation desctd’intérét (postes a taux fixe) a des
instruments a taux fixe également, afin de nesalies variations de juste valeur observées
en cas de variation des taux.

Lorsque cet adossement est fait au moyen d’instntsn@érivés (principalement des swaps
de taux fixes), ceux-ci sont considérés comme @eséab de couverture de juste valeur (Fair
Value Hedge) dés lors que les instruments idestiffgnicro FVH) ou les groupes
d’instruments identifiés (Macro FVH) comme éléemeatsiverts sont éligibles au sens des
normes IAS 39 (a défaut, ces dérivés sont clagsémeing). En vue de vérifier 'adéquation
de la couverture, les instruments de couvertuless€léments couverts sont échéancés par
bande de maturité en utilisant les caractéristigless contrats ou, pour certains postes du
bilan (collecte notamment) des hypothéses qui sertiasur les caractéristiques des produits.
La comparaison des deux échéanciers permet de doteimla couverture de maniére
prospective.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Loire Hdutee appligue les préconisations
« groupes », c'est-a-dire traitement de la macty«@aure selon la méthode de juste valeur.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Loire Hdum@e utilise la couverture en juste
valeur pour la couverture risque de taux d’int@lébal, avec des swaps préteurs taux fixe
pour couvrir des passifs a taux fixe (DAV, DAT/CDNTF, autres collecte a TF...). Ces
éléments de couverture sont comparés aux élémeotsvéir par périodes successives.

Au 31/05/2016, la Caisse Régionale dispose de BB8D.8e swaps de macro couverture
classés en FVH.

Pour 10M€ de swap, la Caisse Régionale recoit ux fixe (TF) et paie un taux variable
(TV index euribor 3 mois). Ces swaps sont en cduverdes éléments du bilan passif taux
fixe, a savoir la part TF des DAV, des empruntdkamcs, des DAT, des avances globales,
des livrets et des PEL.

Pour 152.5M€, |la Caisse Régionale paie TF et r&i{index euribor 3 mois). Ces swaps
sont en couverture des éléments du bilan actif &T$gvoir les crédits a taux fixe clientéle.
Pour 75M€, la Caisse Régionale paie TF et recoit(ifdex eonia). Ces swaps sont en
couverture des éléments du bilan actif (TF) a sdesicrédits a taux fixe clientéle.

Pour 142M€£, la Caisse Régionale paie du TF et relgolinflation. Ces swaps sont a la fois
en couverture des éléments du bilan actif (TFeakau bilan passif inflation (les livrets).
Pour 190M¢£ la Caisse Régionale couvre le risque inflationdiéa collecte sensible a la
hausse de linflation a savoir les livrets : CELSIC livret A, LEP, Livret de développement
durable.

Au 31/05/2016, la Caisse Régionale dispose de ME.8le swaps de micro couverture
classés en FVH.

Pour 6.31M€la Caisse Régionale recoit un taux fixe et pai¢au variable. Ces swaps sont
en couverture de préts clientele syndiqués en pool.

Pour 10.19M€la Caisse Régionale dispose de swaps A3C structurés
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Pour 127M€£, la Caisse Régionale paie TF et regdit(ifdex euribor 3 mois). Ces swaps
sont en couverture des éléments du bilan actif @Bavoir les crédits a taux fixe clientele
A3C.

Couverture de flux de trésorerie (Cash Flow Hedge)

La protection de la marge d’intérét, suppose ddrakser la variation des futurs cash-flow
associés d’instruments ou de postes du bilan lia@gefixation dans le futur du taux d’intérét
de ces instruments, soit parce qu’ils sont index#sdes indices de taux qui fluctuent, soit
parce qu’ils seront refinancés a taux de march# @ertain horizon de temps.

Lorsque cette neutralisation est effectuée au maymstruments dérivés (swaps de taux
d’intérét principalement), ceux-ci sont considérémme des dérivés de couverture des flux
de trésorerie (cash flow hedge). Dans ce cas égalencette neutralisation peut étre
effectuée pour des postes de bilan ou des instrismdantifiés individuellement (micro
CFH) ou des portefeuilles de postes ou instrumgneero CFH). Cette méthode n’est pas
utilisée par la Caisse Régionale Loire Haute-Loire.

Couverture de l'investissement net en devise (Netvestment Hedge)

Au 30/06/2016, la Caisse Régionale n’est pas coéeer

5.5. RISQUES OPERATIONNELS

Le risque opérationnel correspond au risque deep@édultant de I'inadéquation ou de la
défaillance des processus internes, des persodegsystemes ou d’évenements extérieurs.
Il inclut le risque de non-conformité, le risqueigligue et également les risques générés par
le recours a des Prestations de Service essesittetternalisées (PSEE).

Le dispositif de gestion des risques opérationdéjdoyé au niveau de la Caisse régionale

comprend les composantes suivantes :

* une cartographie des événements de risquesyuadiaée périodiguement pour intégrer les
évolutions d’organisation, les nouvelles activitésire les évolutions du colt du risque.
Elle est construite a partir d’'un découpage desitet en processus et des 7 catégories de
risques de la nomenclature Bale Il. Les impacts dols financiers et non-financiers
(réglementaire, image) de ces événements de rigdaatfiés, qu’ils soient avérés ou
potentiels, sont évalués ainsi que leur probabdit&ccurrence, en s’appuyant sur les
experts métiers. L'appréciation du contrble inteangavers notamment les résultats des
controles aux différents niveaux du plan de costidical et des contréles consolidés
définis par la Direction des risques groupe Crédjticole S.A., et de ceux du controle
périodique permet de mettre en exergue les risgetsles plus critiques et de prioriser
les plans d’actions visant a leur réduction ;

e un processus de collecte des incidents et degspepérationnelles complété par un

dispositif d’alertes, afin de suivre les risquegraég, et de les exploiter pour mettre en
place les mesures de remédiation et s’assureraEhkrence avec la cartographie.
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5.5.1 Obijectifs et politique

Description des composantes du dispositif de gestiorisque opérationnel

Le dispositif de gestion des risques opérationrganonisée au sein du Groupe, est décliné
dans les entités du Groupe et comprend les comiassamvantes :

- La gouvernance de la fonction de gestion des rsauperationnels : la Direction
Générale supervise le dispositif des risques oparatls et est informée du niveau
des risques opérationnels par l'intermeédiaire dletvaisques opérationnels du
comité de contréle interne.

- La cartographie des risques opérationnels permeentification et I'évaluation
qualitative des risques.

- Le suivi des indicateurs fixés dans le cadre dpolitigue ROP, est réalisé chaque
trimestre avec la constitution des tableaux deguje présentés en comité de controle
interne.

- La collecte des pertes liées aux risques opératlerast consolidée dans une base de
données permettant la mesure et le suivi du colitsdque global ainsi que le calcul
de l'allocation des fonds propres réglementairesiteal des risques opérationnels au
niveau de I'entité et au niveau consolidée.

- Un dispositif d’alerte.

- Crédit Agricole SA adresse a la Caisse Régionaléableau de bord consolidé des
risques opérationnels permettant de se positiopaerrapport aux autres Caisses
Régionales.

5.5.2. Gestion du risgue : organisation, dispositile surveillance

L’organisation de la gestion des risques opéragtmg’integre dans l'organisation globale
de la ligne métier Risques et Controles PermardntsSroupe : le Responsable des Risques
Opérationnels de la Caisse régionale est rattachiBesponsable des Risques et Contrbles
Permanents de la Caisse Régionale.

Le Manager du Risque Opérationnel rapporte triredkment sur son activité et sur le
niveau d’exposition aupres du Comité de Contréterire dont la Présidence est assurée par
le Directeur Général de la Caisse régionale.

L’organe exécutif est informé a minima trimesteefient par un tableau de bord apres
intégration des dernieres collectes des incidermperes averées du risque opérationnel dans
le cadre du dispositif de recensement de la Caéggenale. Les tableaux de Bord sont mis a
disposition sous intranet, ainsi, I'information @stessible par I'ensemble des acteurs de la
Caisse régionale et reprennent les plans d’action.

L’'organe délibérant est informé semestriellement’éeolution du colt du risque et des
événements marquants de la période.

Le dispositif de gestion du risque opérationnel vteuintégralement le périmétre
opérationnel et fonctionnel de la Caisse région@lad. Technologie - CA Services et le
groupe COFAM, filiale de la Caisse régionale, sdatés de leurs propres dispositifs de
gestion et de surveillance.
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5.5.3. Méthodologie

Méthodologie utilisée pour le calcul des exigencédg fonds propres

La Caisse régionale met en ceuvre la méthode derenagancée (AMA) pour I'évaluation
de I'exigence en fonds propres au titre des risgpésationnels.

La méthode AMA de calcul des fonds propres au titrgisque opérationnel a pour objectifs

principaux :

» d’inciter & une meilleure maitrise du colt duiqus opérationnel ainsi qu'a la prévention
des risques exceptionnels des différentes entitésrdupe ;

» de déterminer le niveau de fonds propres corredgua aux risques mesurés ;

» de favoriser I'amélioration de la qualité destcoles permanents dans le cadre du suivi de
plans d’actions.

Ce dispositif respecte I'ensemble des critéresittidé (intégration de la mesure des risques
dans la gestion quotidienne, indépendance de lifomrisques, déclaration périodique des
expositions au risque opérationnel...) et des csteueantitatifs Bale 1l requis (intervalle de
confiance de 99,9 % sur une période d'un an ; miseompte des données internes, des
données externes, des analyses de scénariosfattiess reflétant 'environnement).

Le modele AMA de calcul des fonds propres reposeusumodeéle actuariel de type “Loss
Distribution Approach” (LDA) spécifique au Groupe&dit Agricole SA.

Ce modéle LDA est mis en ceuvre dune part, sur desnées internes collectées
mensuellement dans la Caisse régionale (constitiastiorique de pertes), et d’autre part,
sur les scénarios majeurs qui permettent d'envisdgs situations non observées dans
I'entité et ayant une probabilité de survenancedela- de I'horizon d'un an. Ce travail
d’analyse est mené dans la Caisse régionale ar mhothe liste Groupe de scénarios
applicables a la banque de détail, piloté et ctitp@r Crédit Agricole SA. Cette liste de
scénarios majeurs fait 'objet d’'une révision arleuet a pour objectif de couvrir 'ensemble
des catégories de Béle, ainsi que toutes les zmesques majeurs identifiés susceptibles
d’intervenir dans I'activité « banque de détail ».

Pour les Caisses régionales, un principe de msaiah des données internes est mis en
ceuvre. Ce principe de mutualisation du calcul dexijence de Fonds Propres pour
I'ensemble des Caisses régionales concerne laphrtiExigence de Fonds Propres issue de
I'historique de pertes. Ainsi les historiques detg® de I'ensemble des Caisses régionales
sont concaténés. Cette méthode permet de disposer profondeur d’historique d’incidents
accrus et d'un profil de risque plus complet.

La mutualisation des données lors de la déternoinade la charge en capital implique de
réaliser une répartition de cette charge par Caisgi@nale. Pour ce faire, Crédit Agricole
SA utilise une clé de répartition prenant en comigie caractéristiques des Caisses
Régionales (basée sur le colt du risque et PNEadiede écoulée).

Un mécanisme de diversification du risque est miseeivre dans le modele LDA du Groupe.
Pour ce faire, un travail d’experts est mené a iCi&gdricole S.A afin de déterminer les
corrélations de fréquence existantes entre legrdiftes catégories de risque de Béle et les
scénarios majeurs. Ce travail d’expert a fait dlgette année d’'une formalisation accrue,
visant a structurer l'argumentation autour de d#fés criteres qualitatifs (corrélation
conjoncturelle, corrélation structurelle, étude dé®quences historiques, matrice
d’incertitude...).
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La méthode de calcul standard (TSA) est égalemiligée et appliquée a la filiale de la

Caisse régionale, le groupe COFAM. L’exigence endfopropres de ces entités suit la
méthodologie de ventilation du PNB de l'entité pane métier sur les trois derniers

exercices. Le périmétre de consolidation fait l&glg’'une revue de validation périodique afin
de détecter toutes entrées, modifications ou sodtiepérimetre. La part d’exigence en fonds
propres standard (TSA) vient s’ajouter a la partAbur déterminer I'exigence en fonds

propres finale au titre du risque opérationnel.

5.5.4. Assurance et couverture des risques opératioels

La protection de notre bilan et du compte de rasylar le moyen de I'assurance passe par
guatre types de polices :
1. Police perte d’exploitation qui vise a assurerdalisation d’'une partie de notre PNB
en cas d’arrét d’activité.
2. Police globale de banque qui vise a prendre engehdes sinistres de types
détournement, escroquerie, vol
3. Police de responsabilités qui visent a prendrehamge des sinistres envers des tiers
lésés
4. Police de dommages qui visent a prendre en chasgsinistres sur notre patrimoine
immobilier et matériel.

Par ailleurs, en méthode avancée, la Caisse rdgipeat prendre en compte les effets de
I'assurance pour diminuer I'exigence en fonds pespadans la limite de 20% du total des
fonds propres alloués aux risques opérationnels.

Cet effet réducteur peut étre pris en compte p&dasse Régionale dans la mesure ou son
assureur répond aux exigences réglementaires. [Bansthodologie Groupe appliquée a la
Caisse Régionale, l'effet assurance est pris enpt®mu niveau d’'un scénario majeur de
destruction du site névralgique. Pour déterminendatant de I'Exigence en Fonds Propres
prenant en compte I'effet réducteur de I'assurdhest nécessaire de déterminer un certain
nombre de parametres calculés par l'assureur airdavtaux de couverture, le taux
d’assurabilité, la franchise globale du sinistra.détermination de ces parametres se fait en
étudiant conjointement le scénario majeur de las$eaRégionale et les polices d’assurance
susceptibles d’intervenir.

La prise en compte de la part d’exigence en fondprps mutualisée liée a I'historique de
pertes, de la part d’exigence en fonds proprestiveta aux scénarios majeurs et les
caractéristiques de l'assurance permettent engietedéterminer le montant total de
I'exigence en fonds propres AMA.

5.6. RISQUES DE NON-CONFORMITE

Pour cette partie, il convient de se reporter qupod financier annuel 2015 de la Caisse
Régionale Loire Haute-Loire page 34 (http://wwwig@ehauteloire.fr/.

Poursuite en 2016 de la mise en conformité des estions titres avec généralisation a
I'ensemble de nos clients, dans le respect deglam&ntation des Marchés et Instruments
Financiers (MIF).
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Partie B. COMPTES CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES AU 30 JUIN
2016
(Ayant fait I'objet d'un examen limité)

Examinés par le Conseil d’administration de CaiRsgjionale de Creédit Agricole Loire
Haute-Loireen date du 22 juillet 2016
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CADRE GENERAL

Présentation juridique de I'entité

Caisse Régionale de Crédit Agricole mutuel Loiraitdd_oire
94, rue BERGSON 42 000 SAINT ETIENNE

Inscription au registre du commerce de SAINT ETIEENN
SIRET 380 386 854 00018

Etablissement de crédit et courtage d’assurance

Société coopérative a capital variable

Code NAF : 6419 Z

Caisse cotée sur I'Eurolist d’Euronext Paris (cortigent C)
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

COMPTE DE RESULTAT

o Notes 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015
(en milliers d'euros)
Intéréts et produits assimilés 3.1 244 314 512 596 258 663
Intéréts et charges assimilées 3.1 (91 161)|] (201 721)|] (104 365)
Commissions (produits) 3.2 60 279 119 929 60 325
Commissions (charges) 3.2 (9 198) (18 742) (9 160)
Gains ou pgnes nets sur instruments financiers a la juste 33 205 1422 864
valeur par résultat
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la 3.4 19 369 11 804 12 907
vente
Produits des autres activités 35 8 566 13 601 5018
Charges des autres activités 3.5 (162) (1 836) (367)
PRODUIT NET BANCAIRE [ 232232 437053 223885
Charges générales d'exploitation 3.6| (120058)] (237 371)| (121 920)
potatio.n_s qux a_mortissements et aux dépréciations des 3.7 (3 441) (7 503) (3 681)
immobilisations incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 108 733 192 179 98 284
Codt du risque 3.8 (11 918) (26 511) (13 785)
RESULTAT D'EXPLOITATION 96 815 165 668 84 499
Quote-part du résultat net des entreprises mises en
équivalence
Gains ou pertes nets sur autres actifs 3.9 (43) (127) (124)
Variations de valeur des écarts d'acquisition 5.11
RESULTAT AVANT IMPOT 96 772 165 541 84 375
Impéts sur les bénéfices (27 385) (58 681) (29 219)
Résultat net dimpét des activités abandonnées 5.8
RESULTAT NET 69 387 106 860 55 156
Participations ne donnant pas le contrble 1
RESULTAT NET — PART DU GROUPE 69 387 106 859 55 156
(1) Correspond au résultat y compris Résultat net didgtés abandonnées.
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RESULTAT NET ET AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL

. Notes 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015
(en milliers d'euros)
Résultat net 69 387 106 860 55 156
Gains et pertes actuariels sur avantages post emploi 3.10 (1.473) 821 1316
Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directeme nten
capitaux propres non recyclables, hors entreprises mises en (1 473) 821 1316
équivalence
Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directeme nten
capitaux propres non recyclables des entreprises mi sesen 3.10
équivalence
Impéts sur les gains et pertes comptabilisés direct ement en
capitaux propres non recyclables hors entreprises m isesen 3.10 507 (282) (452)
équivalence
Imp6ts sur les gains et pertes comptabilisés direct ementen
capitaux propres non recyclables des entreprises mi sesen 3.10
équivalence
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux
propres non recyclables sur activités abandonées
Gains et pertes nets comptabilisés directementen ¢ apitaux (966) 539 864
propres non recyclables
Gains et pertes sur écarts de conversion 3.10
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 3.10 (1 329) 1105 166
Gains et pertes sur instruments dérivés de couverture 3.10
Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directeme nten
capitaux propres recyclables, hors entreprises mise sen
équivalence (1.329) 1105 166
Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directeme nten
capitaux propres recyclables des entreprises mises en
équivalence 3.10
Imp6ts sur les gains et pertes comptabilisés direct ementen
capitaux propres -recyclables hors entreprises misesen
équivalence 3.10 859 522 604
Imp6ts sur les gains et pertes comptabilisés direct ementen
capitaux propres recyclables des entreprises mises en
équivalence 3.10
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux
propres recyclables sur activités abandonnées
Gains et pertes nets comptabilisés directementen ¢ apitaux (470) 1627 770
propres recyclables
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux
propres (1 436) 2166 1634
Résultat net et autres éléments du résultat global b 7951 109026 56790

Dont part du Groupe
Dont participations ne donnant pas le contrdle
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BILAN ACTIF

(en milliers d'euros) Notes 30/06/2016 | 31/12/2015
Caisse, banques centrales 28 752 32671
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 5.1-5.6 2 898 2 906
Instruments dérivés de couverture 3897 2 316
Actifs financiers disponibles a la vente 5.2-54-55 688 377 696 042
Préts et créances sur les établissements de crédit 5.3-54-55 925788 1118576
Préts et créances sur la clientéle 5.3-5.4-55]| 7764661 7524840
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 2 606 4 351
Actifs financiers detenus jusqu'a I'échéance 5.4-55 555 946 528 313
Actifs d'impdts courants et différés 26 233 2101
Comptes de régularisation et actifs divers 133 841 142 540
Actifs non courants destinés a étre cédés et activités abandonnées 5.8

Participation aux bénéfices différée

Participations dans les entreprises mises en équivalence

Immeubles de placement 5.9 247 258
Immobilisations corporelles 5.10 42 851 42 275
Immobilisations incorporelles 5.10 34 760 34 808
Ecarts d'acquisition 5.11

TOTAL DE L'ACTIF 10 210 857 10 131 997
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BILAN PASSIF

(en milliers d'euros) Notes 30/06/2016 | 31/12/2015
Banques centrales
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 5.1 3 008 2 869
Instruments dérivés de couverture 29 966 29521
Dettes envers les établissements de crédit 5.6 5089 291| 5 204 368
Dettes envers la clientéle 5.6] 3013806] 2924125
Dettes représentées par un titre 5.7 0 9
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 3027 1294
Passifs dimp6ts courants et différés 27 561 1329
Comptes de régularisation et passifs divers 265 286 239 585
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés et activités 5.8
abandonnées
Provisions techniques des contrats d'assurance
Provisions 55 072 61 521
Dettes subordonnées 5.7 33 239 32 557
TOTAL DETTES 8 520 256] 8497 178
CAPITAUX PROPRES 1690601 1634819
Capitaux propres - part du Groupe 1690596 1634814
Capital et résenes liées 326 536 326 810
Résenes consolidées 1287 627 1192 662
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 7047 8 483
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
sur actifs non courants destinés a étre cédés
Résultat de l'exercice 69 387 106 859
Participations ne donnant pas le contrdle 5 5
TOTAL DU PASSIF 10 210 857| 10 131 997
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Part du Groupe. Participations ne donnant pas le controle
Capital et réserves lides Gains et pertes comptabilisés directement en Gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres capitaux propres
Gains et pertes | Gains et pertes | Total des gains Caplal e e pertes [ Gamns et pertes [Tomal des gains | Capitaux Capitaux
Primes et . N " Capitaux reserves . . propres
i Autres comptabilisés | comptabilisés | etpertes  |Résultat net : comptabilisés | comptabilisés | et pertes propres :
Réserves | Elimination Total Capital o . A propres | ligeset - - ? consolidés
Capital | consolidées | destitles |y iy | CLRESEIVES | o i capitaux | directement en résuliat capitaux capitaux  directement en
liéesau | autodetenus consolidées
il (0 propres propres propres non capitaux propres propres non capitaux
(en milliers d'euros) capl recyclables recyclables propres recyclables recyclables propres
Capitaux propres au ler janvier 2015 208365 | 139724 g (76 675) o 1528939 9060 @743) 6317 1535 255| B q 5] 1535 260
'Augmentation de capital 2839 2889 ] 2839 q q 2889
Variation des titres autodétenus 1 1 of 1 0| 0| 1
Emissions dinstruments de capitaux propres of of of of of of
Rémunération du ler semestre 2015 dinstruments de ol ol ol o o 0
capitaux propres
Dividendes versés au ler semestre 2015 (52 334) (52 334) o (52 339) )| q ) (52 335)
Dividendes regus des Caisses régionales et fiiales 40 760| 40 760| o 40 760f q q 40 760
Effet des acquisitions / cessions surles participations o q q o o o
ne donnant pas le controle
Mouvements liés aux paiements en actions o o o q q 0
6 érati les
actionnaires 2 889 (11 574) 1 o (8 684) o 0] 0] (8 684) [63] o o 0] @) (8 685).
Variation des gains et pertes comptabilisés o 60 770, L6 L6 o o Lem
directement en capitaux propres
Quote-part dans les variations de Capitaux Propres q q q J o o
hors résultat des entreprises mises en équivalence
Résultat du ler semestre 2015 o 9 55 156) q q 55156
Autres variations 2 2 9] q q 2
Capitaux propres au 30 juin 2015 211254 | 1385674 76_672) O 1520 256] 9924 @o73) 4| q [J q 4 1583367
Augmentation de capital 769)| (769)| 0] 0] (769)|
Variation des titres autodétenus (57) (57) of of (®7)
Emissions dinstruments de capitaux propres of of of of
Rémunération du 2nd semestre 2015 dinstruments de ol o o 0
capitaux propres
Dividendes versés au 2nd semestre 2015 9|
Dividendes regus des Caisses régionales et fiiales o o o q q 0
Effet des acquisitions / cessions surles participations q q q o o o
ne donnant pas le controle
Mouvements liés aux paiements en actions of of 0| 0| 0of
Mouvements liés aux opérations avec les
actionnaires (769) o (57) o (826) o 0] 0] (826) 0] o o 0 (826);
Variation des gains et pertes comptabilisés o 763 @) 32| 32| o o s
directement en capitaux propres
Quote-part dans les variations de Capitaux Propres q q q o J o
hors résultat des entreprises mises en équivalence
Résultat du 2nd semestre 2015 o o 51703 51703 1 q 1 51704
Autres variations 42 42 9| 42| q
Capitaux propres au 31 décembre 2015 210 485 138567 4 (76 687)| of 1519 472 10 687 (2 204)] 8 483 106 859 1 634 814 5| ol 0] 5| 1634 819
|Affectation du résultat 2015 106 859 106 859 (106 859) 0l
Capitaux propres au ler janvier 2016 210 485 149253 3 (76 687)| of 1626 331 10 687 (2 204)] 8 483 0l 1634 814 5| 0l 0] 5| 1634 819
Augmentation de capital @) @71)| ol @mn)| 0] @n)|
Variation des titres autodétenus o) o) o o) q q o)
Emissions dinstruments de capitaux propres o o o q q [¢
Rémunération du ler semestre 2016 dinstruments de q q q o o o
capitaux propres
Dividendes versés au ler semestre 2016 (54 718) (54 719) o (54 719) o) q )| (54 719)
Dividendes recus des Caisses régionales et filiales 42 823 42 823 of 42 823 0| 0| 42 823
Effet des acquisitions / cessions sur les participations o o o d d o
ne donnant pas le controle
Mouvements liés aux paiements en actions of of of 0| 0| 0of
Mouvements liés aux opérations avec les r
actionnares @) (11 895) ® 0 (12 169) 0 0 0 (12 169) ) 0 0 0 6] (12 170)
Variation des gains et pertes comptabilisés
4
directement en capitaux propres 0 @70 (966) (1 436) (1436 o o (1.436)
Quote-part dans les variations de Capitaux Propres q q q o o o
hors résultat des entreprises mises en équivalence
Résultat du ler semestre 2016 of of 69 387| 69 387| 0| 0| 69 387|
|Autres variations 1 1 0} 1 0l 0l 1
CAPITAUX PROPRES AU 30 JUIN 2016 210214] 148063 (76 689) o 1e14163 10 217 @170] 7 047] 1690 597] 4 9] 0 q 4 16900601

(1) Réserves consolidées avant élimination desstilfautocontrole

Page sur 107 53



TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

N 1ers:(r)1125tre 1ers§(;11§stre 31/12/2015
(en milliers d'euros)
Résultat avant impot 96 772 84 375 165 541
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations 3441 3681 7 504
corporelles et incorporelles
Dépréciations des écarts d'acquisition et des autres immobilisations
Dotations nettes aux dépréciations et aux provisions 2408 14 173 23 837
Quote-part de résultat liée aux entreprises mises en équivalence
Résultat net des activités dinvestissement 36 107 112
Résultat net des activités de financement 681 678 1369
Autres mouvements 13 697 4 196 5132
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat ne t avant impét et des 20 263( 22835[ 37 954
autres ajustements
Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit 153 126 56 951 (126 198)
Flux liés aux opérations avec la clientéle (162 610) 126 321 126 750
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers (22 573) (16 876) (37 029)
Flux liés aux opérations affectant des actifs ou passifs non financiers 22 218 (71 571) 2328
Dividendes recus des entreprises mises en équivalence (1)
Impots versés (23 919) (27 487) (61 677)
Variation nette des actifs et passifs provenant des activités opérationnelles (33 758) 67 338 (95 826)
Flux provenant des activités abandonnées
Total Flux nets de trésorerie générés par l'activit & opérationnelle (A) 83 277 174 548 107 669
Flux liés aux participations (2) (1 219) 55 (2 668)
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorp orelles (4 0112) (1 300) (3 327)
Flux provenant des activités abandonnées
Total Flux nets de trésorerie liés aux opérationsd  ‘investissement (B) (5 230) (1 245) (5 995)
Flux de trésorerie provenant ou a destination desa  ctionnaires (3) (9 053) (8 676) (9 486)
Autres flux nets de trésorerie provenant des activi tés de financement (4) 1 1 (1 348)
Flux provenant des activités abandonnées
Total Flux nets de trésorerie liés aux opérationsd e financement (C) (9 052) (8 675) (10 834)
Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et é quivalent de
trésorerie (D)
Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des éq uivalents de trésorerie 68 995 164 628 90 840
(A+B+C+D)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvertu  re 89 239 (1 607) (1 607)
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 32670 33 326 33 326
Solde net des comptes; préts/emprunts a wue aupres des établissements de crédit ** 56 569 (34 933) (34 933)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clotur e 158 238 163 019 89 239
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 28 752 28 167 32670
Solde net des comptes; préts/emprunts a wue aupres des établissements de crédit ** 129 486 134 852 56 569
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE 68 999 164 626 90 846

(*) Composé du solde net des postes Caisses etiésingntrales, hors intéréts courus (y comprisiteéie des
entités reclassées en actifs non courants destié&re cédés)
(**) Composé du solde des postes Comptes ordindigbiteurs sains et Comptes et préts au jour legains"
tels que détaillés en note 5.3 et des postes Csroptinaires créditeurs et Comptes et empruntewué jour"
tels que détaillés en note 5.7 (hors intéréts catly compris opérations internes au Crédit Adgico

(1) Néant

(2) Cette ligne recense les effets nets sur lateéie des acquisitions et des cessions de tizgsadicipation.
Au cours du premier semestre 2016 I'impact net atzguisitions sur la trésorerde la Caisse Régionale de
Crédit Agricole Loire Haute-Loire s'éléve a millied’euros, portant notamment sur les opérationsaates :
Acquisition de titres Le Village by CA LHL (500 ri#rs d’€), de titres CALHL Capital innovation (750
milliers d’€). Cession de titres CAP Vacances 3lliens d’'€.
(3) Le flux de trésorerie provenant ou a destimaiiles actionnaires comprend le paiement des digiten
versés par la Caisse Régionale de Crédit AgricoleelHaute-Loire a ses actionnaires hors Caissesds, a
hauteur de (8 777 milliers d’€) pour le premier sstre 2016.

(4) Non significatif
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES INTERMEDIAIRES RESUMES

1. Principes et Méthodes applicables dans le Groupe , jugements et
estimations utilisées

Les comptes consolidés intermédiaires résumeés dedisse Régionale de Crédit Agricole
Loire Haute-Loire au 30 juin 2016 ont été prépatsont présentés en conformité avec la
norme |IAS 34 relative a l'information financiéreténrmédiaire, qui définit le contenu
minimum de l'information, et qui identifie les pdipes de comptabilisation et d’évaluation
devant étre appliqués a un rapport financier inéeliaire.

Les normes et interprétations utilisées pour lapardtion des comptes consolidés
intermédiaires résumeés sont identiques a celldisags par le groupe Crédit Agricole sur
I'élaboration des comptes consolidés au 31 décer2bdb établis, en application du

reglement CE n° 1606/2002, conformément aux norlASSIFRS et aux interprétations

IFRIC telles qu'adoptées par I'Union européennagiem dite « carve out »), en utilisant
donc certaines dérogations dans l'application daediane IAS 39 pour la comptabilité de
macro-couverture.

Ces normes et interprétations ont été complétéekepalispositions des normes IFRS telles

gu’'adoptées par I'Union européenne au 30 juin 2dont I'application est obligatoire pour
la premiére fois sur I'exercice 2016. Celles-citpot sur :
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Normes, amendements ou
interprétations

Date de
publication par
I'Union
européenne

Date de lére
application
obligatoire :
exercices
ouverts a
compter du

Applicable dans
le Groupe

Améliorations des

2010-2012 :

- |IFRS 2 Paiement fondé sur d
actions

- Reformulation de la définitio
d’'une condition d’acquisition d
droits

- IFRS 3
d’entreprises

- Harmonisation sur I3
comptabilisation d'un ajusteme
éventuel du prix ; évaluation a
juste valeur des compléments
prix éventuels

- IFRS 8 Secteurs opérationnels

- Regroupement de  sectel
opérationnels et réconciliatig
des actifs sectoriels avec le to
des actifs

- 1AS 16 Immobilisation
corporelles et IAS 3
Immobilisations _incorporelle
Clarifications sur la méthod
optionnelle de réévaluation d

IFRS cycle

Regroupemen

immobilisations corporelles e

incorporelles

- |IAS 24 Information relative au
parties liées

- Modification de
d’une partie liée

la définition

17 décembre 2014
(UE n°2015/28)
es

=

[¢2)

Irs
n
tal

1* février 2015
(1)

1* février 2015
(1)

1¥' février 2015
(1)

1* février 2015
(1)

1* février 2015
(1)

Oui

Oui

Oui

Non

Oui

Amendement a IAS 19 Avantages
du personnel
Régimes a prestations définies

précision sur la comptabilisation des

cotisations des  membres
personnel qui se rattachent
services rendus mais qui
dépendent pas du nombre d’ann

de service

a

5 17 décembre 2014
(UE n°2015/29)

=

du
ux
he
ees

1°' février 2015
(1)

Oui

Amendement a IAS 16
Immobilisations corporelles et I1AS
41 Agriculture

(UE 2015/2113)

D

Evaluation d'un actif biologiqué

23 novembre 2015 1% janvier 2016

Non
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selon IAS 41 s'il ne correspond pas
une plante productrice

5 ad

Amendement a IFRS 11
Partenariats

Comptabilisation des acquisitiof
d'intéréts dans une activité conjoir
selon IFRS 3 si les actifs acql
constituent un "business" au se
d'IFRS 3 et non un simple grou

d'actifs

24 novembre 20115
(UE 2015/2173)

NS

ite

NS
pe

» 1% janvier 2016

Oui

Amendement a IAS 16
Immobilisations corporelles et IAS
38 Immobilisations incorporelles
Clarifications sur la méthod
d’amortissement fondée sur le reve
(interdite sous IAS 16 et acceptal
sous IAS 38)

02 décembre 2014
(UE 2015/2231)

e
nu
nle

» 1% janvier 2016

Oui

Améliorations des
2012-2014 :

IFRS 5 Actifs non courant
détenus en vue de la vente
Précision sur les modification
apportées a un plan de cess
lorsqu’'un actif non couran
destiné a étre cédé doit é
reclassé en actif non courd
destiné a étre distribué,
réciproguement

IFRS cycle

Informations a fournir
Clarification sur le maintief
d’'implication  continue au
contrats de services dont
rémunération dépend de

performance des actifs transférg

Informations non obligatoire
pour les arrétés intermédiair
sur la compensation des actifs
passifs financiers

IAS 19 Avantages du personne
Précision sur le taux d
rendement des obligations d’'Et
utilisé pour l'actualisation de |
dette actuarielle

IAS 34 Information financier
intermédiaire

Clarification sur I'emplacemer
possible des autres informatio
a fournir

IFRS 7 Instruments financiers :

(UE 2015/2343)
S

S
ion
re

nt
et

N

la

at

(D

—

15 décembre 201%

1* janvier 2016

1* janvier 2016

1* janvier 2016

1* janvier 2016

Oui

Oui

Oui

Oui

Amendement a IAS 1 Présentation

18 décembre 201%

D

®1ljanvier 2016

Oui
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des états financier
Objectif d’amélioration de Iz
présentation d’informations

(UE 2015/2406)
;1

Amendement IAS 27 Etats
financiers individuels

Autorisation a [l'utilisation de [z
méthode de la mise en équivaler

18 décembre 2011
(UE 2015/2441)

3]

1ce

dans les états financiers individuels

5 1% janvier 2016

Non

(1) Soit a partir du®l janvier 2016 dans le Groupe.
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Il est rappelé que lorsque I'application anticipee normes et interprétations adoptées par
I'Union européenne est optionnelle sur une péritdption n’est pas retenue par le Groupe,
sauf mention spécifique.

Les normes et interprétations publiées par I'lASBisTnon encore adoptées par I'Union

européenne ne sont pas applicables. Elles n’entrexo vigueur d’'une maniere obligatoire

qu’a partir de la date prévue par I'Union europ@&anhn’ont donc pas été appliquées par le
Groupe au 30 juin 2016.

Cela concerne en particulier les normes IFRS 9SIER et IFRS 16.

La norme_IFRS 9 Instruments Financiers publiéeappelée a remplacer la norme IAS 39
Instruments financiers. Elle définit de nouveauxngipes en matiere de classement et
d’évaluation des instruments financiers, de dépt&n du risque de crédit et de comptabilité
de couverture, hors opérations de macro-couverture.

La norme IFRS 9 devrait entrer en vigueur de manidligatoire pour les exercices ouverts
a compter du % janvier 2018, sous réserve de son adoption paidityeuropéenne.

Le Groupe s’est organisé pour mettre en ceuvre ceftme dans les délais requis, en
associant les fonctions comptables, finances eues ainsi que I'ensemble des entités
concernées. Des début 2015, le Groupe a lancéramuk de diagnostic des principaux
enjeux de la norme IFRS 9. Les analyses ont paicginent porté sur les changements
induits par :

- Les nouveaux criteres de classement et d’évaludtsractifs financiers ;

- La refonte du modele de dépréciation du risquerdditcqui permet de passer d’'un
provisionnement de pertes de crédit avérées aauspnnement de pertes de crédit
attendues (ECL). Cette nouvelle approche ECL visanficiper au plus tét la
comptabilisation des pertes de crédit attendues atd@ndre un événement objectif de
perte avérée. Elle repose sur l'utilisation d’'urgéaéventail d’informations, incluant
des données historiques de pertes observées,ustsnagnts de nature conjoncturelle
et structurelle, ainsi que des projections de peétablies a partir de scénarios
raisonnables.

A ce stade de I'avancement du projet, le Groupt reistierement mobilisé sur la définition
des options structurantes liées a l'interprétatienla norme. Parallelement, le Groupe est
entré dans une phase de déclinaison opérationeelteue du déploiement des premieres
évolutions d’architecture des systemes d’infornraigpartir du second semestre 2016.

La norme_IFRS 15 Produits des activités ordindirés de contrats conclus avec des clients
sera applicable aux exercices ouverts a comptet®djanvier 2018 en méme temps que
'amendement « Clarification d’IFRS 15 » qui apjeodes précisions complémentaires. Elle
remplacera les normes IAS 11, Contrats de cong&nyctAS 18, Produits des activités
ordinaires, ainsi que les interprétations IFRIC R&ygrammes de fidélisation de la clientele,
IFRIC 15, Contrats de construction de biens immeits| IFRIC 18, Transferts d'actifs
provenant de clients et SIC 31, Produits des &éfivordinaires - opérations de troc
impliquant des services de publicité.

La norme IFRS 15 regroupe dans un texte uniqueptexipes de comptabilisation des
revenus issus des ventes de contrats a long teentes de biens, ainsi que des prestations
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de services qui n'entrent pas dans le champ degpmin des normes relatives aux
instruments financiers (IAS 39), aux contrats diasece (IFRS 4) ou aux contrats de
location (IAS 17). Elle introduit des concepts neawux qui pourraient modifier les modalités
de comptabilisation de certains revenus du pratktibancaire.

Une étude d’'impact de la mise ceuvre de la norme tlargroupe Crédit Agricole sera
réalisée au second semestre 2016. Néanmoins, eriepeeanalyse, le groupe n’attend pas
d’'impacts significatifs sur son résultat.

La norme _IFRS 16 Contrats de location remplacerandame IAS 17 et toutes les

interprétations liees (IFRIC 4, Déterminer si utad contient un contrat de location, SIC
15, Avantages dans les contrats de location et ZICEvaluation de la substance des
transactions impliquant la forme juridique d’'un trah de location). Elle sera applicable aux
exercices ouverts a compter dlijanvier 20109.

La principale évolution apportée par la norme IFR& concerne la comptabilité des
locataires. IFRS 16 imposera pour les locatairesnodéle visant a comptabiliser au bilan
tous les contrats de location, avec la reconnaigesaau passif d’'une dette locative
représentative des engagements sur toute la duréendrat, et a I'actif un droit d’utilisation
a amortir.

Une étude d’'impact de la mise en ceuvre de la nalams le groupe Crédit Agricole sera
réalisée en 2017 afin d’en évaluer les principaygex.

Par ailleurs, trois amendements a des normes pbtastant été publiés par I'lASB, sans
enjeu majeur pour le Groupe : il s’agit des ameratgma IAS 7 Etat des flux de trésorerie a
IAS 12 Impots sur le résultat, applicables au geo@uédit Agricole au % janvier 2017,
tandis que 'amendemet a IFRS 2 Classement et @@iudes transactions dont le paiement
est fondé sur des actiossra applicable au®ljanvier 2018, ces dates seront confirmées
apres adoption de ces textes par I'UE.

Les comptes consolidés intermédiaires résumés desiinés a actualiser les informations
fournies dans les comptes consolidés au 31 déce20life dda Caisse Régionale de Credit
Agricole Loire Haute-Loire et doivent étre lus esmmplément de ces derniers. Aussi, seules
les informations les plus significatives sur I'éwtbbn de la situation financiére et des
performances dia Caisse Régionale de Crédit Agricole Loire Hdubee sont mentionnées
dans ces comptes semestriels.

De par leur nature, les évaluations nécessairéétablissement des comptes consolidés
exigent la formulation d’hypothéses et comportesg dsques et des incertitudes quant a leur
réalisation dans le futur. Les estimations comgmbbui nécessitent la formulation
d’hypotheses sont utilisées principalement pouéleduations réalisées pour les instruments
financiers évalués a leur juste valeur, les pgaitons non consolidées, la valorisation des
entreprises mises en équivalence, les régimestdgtes et autres avantages sociaux futurs,
les dépréciations durables de titres disponiblés ¥ente et détenus jusqu’a maturité , les
dépréciations de créances irrécouvrables, les fiomg, la dépréciation des écarts
d’acquisition et les actifs d’'impéts différés.
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2. Principales opérations de structure et événement s
significatifs de la période

Conformément a IFRS 3, la juste valeur provisoies dctifs et passifs acquis peut étre
ajustée afin de refléter les informations nouveltdtenues a propos des faits et des
circonstances qui prévalaient a la date d’acqarsipendant la période d’évaluation qui ne
doit pas excéder un an a compter de la date d'sitigm. Par conséquent les écarts
d’acquisition présentés dans ce paragraphe petaiemt'objet d’ajustements ultérieurs dans

ce délai.

Le périmetre de consolidation et ses évolution8Gjuin 2016 sont présentés de facon
détaillée a la fin des notes annexes en note lithee de consolidation au 30 juin 2016.

Dans le cadre de la simplification de la strucduweGroupe Crédit Agricole, un projet est en
cours afin de procéder a un reclassement des iCattifCoopératifs d’'Investissement (« CCI
») et des Certificats Coopératifs d’Associé (« CBAactuellement détenus par Crédit
Agricole S.A dans une holding (« Sacam Mutualigati) conjointement détenue par les
Caisses régionales. Le rachat par « Sacam Muttialisa de la majorité des CCI/CCA
actuellement détenus par Crédit Agricole SA esimgsia un montant préliminaire de 18
milliards d’euros (valeur estimée au 31 décembrEs2@ ajuster en fonction de I'évolution
des capitaux propres des Caisses régionales egiie adate et la date de réalisation de
I'opération). Le financement de « Sacam Mutual@sath se fera via un apport en capital des
Caisses régionales (souscription par chacune dssdSarégionales a une augmentation de
capital lui permettant d’acquérir les CCI/CCA détsmpar Crédit Agricole SA). Des préts a
moyen et long termes de Crédit Agricole SA poumuntant total d’environ 11 milliards
d’euros au taux de 2,15% seront faits aux Caisdg®males pour financer une partie de
I'augmentation de capital de « Sacam Mutualisation

Cette opération, qui fait I'objet d’'une lettre démtion signée par 'ensemble des parties
prenantes mi-février, s’'inscrit dans une optiquesiieplification de la structure du Groupe,
d’accroissement de la mutualisation des résultats @aisses régionales et permettra le
maintien et le renforcement de la solidarité écaom entre les Caisses régionales qui
existe déja aujourd’hui indirectement au traverslad@articipation de Crédit Agricole SA
dans les Caisses régionales et de la garantie/5@@d/CCA.

Cette opération est sans incidence sur les cormmiggmédiaires au 30 juin 2016 de la Caisse
régionale de Crédit Agricole Loire Haute-Loire. i®alisation prévue au troisieme trimestre
2016 entrainera le débouclage de la garantie Switmlr sa composante couvrant les
CCI/CCA et le remboursement du dépbt aupres deitCk@dicole SA relatif a cette garantie
(5 milliards d’euros pour I'ensemble des Caissgsoré@les et 149.3 millions d’euros pour la
Caisse régionale de Crédit Agricole Loire Hauterépi
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3. Notes relatives au résultat net et gains et pert  es
comptabilisés directement en capitaux propres

3.1. Produits et Charges d’intéréts

. 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015

(en milliers d'euros)
Sur opérations avec les établissements de crédit 280 602 286
Sur opérations internes au Crédit Agricole 15579 33 866 17 346
Sur opérations avec la clientéle 102 212 227 279 115 908
Intéréts courus et échus sur actifs financiers disponibles a la
vente 11 (22)
Intéréts courus et échus sur actifs financiers détenus jusqu'a
I'échéance 8 228 16 572 8 477
Intéréts courus et échus des instruments de couverture 979 2126 897
Sur opérations de location-financement 117 025 232171 115 747
Autres intéréts et produits assimilés 2 2
Produits d'intéréts (1) (2) 244 314 512 596 258 663
Sur opérations avec les établissements de crédit (321) (496) (255)
Sur opérations internes au Crédit Agricole (39 180) (93 296) (49 283)
Sur opérations awec la clientéle (9 031) (20 046) (13 993)
Sur dettes représentées par un titre 1
Sur dettes subordonnées (681) (1 368) (678)
Intéréts courus et échus des instruments de couverture (4 923) (13 420) (7 070)
Sur opérations de location-financement (37 008) (73 059) (36 069)
Autres intéréts et charges assimilées (18) (36) an
Charges d'intéréts (91 161) (201 721) (107 365)
(1) dont 1 627 milliers d'euros sur créances dépedcindividuellement au 30 juin 2016

contre 4 259 milliers d'euros au 31 décembre 2025143 milliers d'euros au 30 juin 2015.
(2) dont 4 671 milliers d'euros au 30 juin 2016respondant a des bonifications recues de
I'Etat, contre 10 191 milliers d'euros au 31 déaen@®15 et 5 010 milliers d'euros au 30 juin

2015.

3.2. Commissions nettes

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015

- ! Produits [Charges Net Produits | Charges Net Produits | Charges Net
(en milliers d'euros)
Sur opérations avec les établissements de crédit 294 (40) 254 608 (42) 566 212 (36) 176
Sur opérations internes au Crédit Agricole 8343 (6 065) 2278 17 736 (11 918) 5818 9 004 (6 194) 2810
Sur opérations avec la clientele 15 660 (262) 15 398 29 818 (683) 29 135 14 888 (234) 14 654
Sur opérations sur titres (51) (51) (142) (142) 47) (47)
Sur opérations de change 29 29 42 42 21 21
Sur opérations sur instruments dérivés et autres
opérations de hors bilan
Sur moyens de paiement et autres prestations de
senices bancaires et financiers 34 870 (2778) 32092 69 542 (5937) 63 605 35188 (2641) 32 547
Gestion d'OPCVM, fiducie et activités analogues 1083 (2) 1081 2183 (20) 2163 1012 8) 1004
Produits nets des commissions 60 279 (9 198) 51081 119 929 (18 742)| 101 187 60 325 (9 160) 51 165
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3.3. Gains ou pertes nets sur instruments financier s a la juste
valeur par résultat
- 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015

(en milliers d'euros)
Dividendes regus
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur actif/passif a la juste
valeur par résultat par nature 43) 27 )
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur actif/passif a la juste
valeur par résultat sur option (79) 877 572
Solde des opérations de change et instruments financiers assimilés
(hors résultat des couvertures dinvestissements nets des activités a
I'étranger) 347 575 302
Résultat de la comptabilité de couverture 3) (3)
Galn:? ou pertes nets sur instruments financiers a | a juste valeur 295 1422 864
par résultat
Le résultat de la comptabilité de couverture s@ngose comme suit :

30/06/2016
(en milliers d'euros) Profits Pertes Net
Couvertures de juste valeur 45 287 45 287 -
Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables aux risques 25 560 19 727 5833
couverts
Variations de juste valeur des dérivés de couverture (y compris cessations 19 727 25 560 (5833)
de couwertures)
Couvertures de flux de trésorerie - -
Variations de juste valeur des dérivés de couwerture - partie inefficace
Couvertures d'investissements nets dans une activité a I'étranger - -
Variations de juste valeur des dérives de couverture - partie inefficace
Couvertures de la juste valeur de I'exposition au ris  que de taux 13 278 13 278
d'intérét d'un portefeuille d'instruments financiers
Variations de juste valeur des éléments couverts 4 900 8 378 (3478)
Variations de juste valeur des dérivés de couverture 8 378 4 900 3478
Couvertures de l'exposition des flux de trésorerie d'un port efeuille - -
d'instruments financiers au risque de taux d'intérét
Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie inefficace
Total Résultat de la comptabilité de couverture 5856 5 58 565
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(en milliers d'euros)

31/12/2015

Profits

Pertes

Net

Couvertures de juste valeur

Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables aux risques
couverts

Variations de juste valeur des dérivés de couverture (y compris cessations
de couwertures)

19 726
19 693

33

19 726
33

19 693

19 660

(19 660)

Couvertures de flux de trésorerie
Variations de juste valeur des dérivés de couwerture - partie inefficace

Couvertures d'investissements nets dans une activité a I'étranger
Variations de juste valeur des dérives de couverture - partie inefficace

Couvertures de la juste valeur de I'exposition au ris  que de taux
d'intérét d'un portefeuille d'instruments financiers

Variations de juste valeur des éléments couverts

Variations de juste valeur des dérivés de couverture

21714

7 535
14 179

21717

14 178
7 539

(6 643)
6 640

Couvertures de l'exposition des flux de trésorerie d'un port efeuille
d'instruments financiers au risque de taux d'intérét
Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie inefficace

Total Résultat de la comptabilité de couverture

4144 0O

41 443

®3)

(en milliers d'euros)

30/06/2015

Profits

Pertes

Net

Couvertures de juste valeur

Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables aux risques
couverts

Variations de juste valeur des dérivés de couwerture (y compris cessations
de couwertures)

19 040
19014

26

19 040
26

19014

18988

(18 988)

Couvertures de flux de trésorerie
Variations de juste valeur des dérives de couverture - partie inefficace

Couvertures d'investissements nets dans une activité a l'étranger
Variations de juste valeur des dérivés de couwerture - partie inefficace

Couvertures de la juste valeur de I'exposition au ris  que de taux
d'intérét d'un portefeuille d'instruments financiers

Variations de juste valeur des éléments couverts

Variations de juste valeur des dérivés de couwerture

24774

9 050
15724

24777

15724
9 054

(6 673)
6 670

Couvertures de I'exposition des flux de trésorerie d'un port efeuille
d'instruments financiers au risque de taux d'intérét
Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie inefficace

Total Résultat de la comptabilité de couverture

43 814

43 817

®3)
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3.4.

Gains ou pertes nets sur actifs financiers dis

ponibles a la

vente

. 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015
(en milliers d'euros)
Dividendes regus 16 833 10 849 10 131
Plus ou moins-values de cessions réalisées sur actifs financiers disponibles a la vente (1) 2209 3102 2782
Pertes sur titres dépréciés durablement (titres de capitaux propres) (11) (2147) (6)
Plus ou moins-values de cessions réalisées sur actifs financiers détenus jusqu'a
I'échéance et sur préts et créances 338
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponib lesa la vente 19 369 11 804 12 907
(1) Hors résultat de cession sur actifs financéisponibles a la vente a revenu fixe dépréciés demnsent
mentionnés en note 3.8 Colt du risque

3.5. Produits et charges nets des autres activités

. 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015
(en milliers d'euros)
Gains ou pertes sur immobilisations hors exploitation
Participation aux résultats des assurés bénéficiaires de contrats
d'assurance
Autres produits nets de l'activité d'assurance
Variation des provisions techniques des contrats d'assurance
Produits nets des immeubles de placement (11) (24) (12)
Autres produits (charges) nets 8 415 11 789 4 663
Produits (charges) des autres activités 8 404 11 765 4 651

3.6. Charges générales d’exploitation

. 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015
(en milliers d'euros)
Charges de personnel (50 948) 100 559 (51 104)
Impéts et taxes (7 261) 10551 (7 609)
Senices extérieurs et autres charges générales d'exploitation (61 849) 126 261 (63 207)
Charges générales d'exploitation (120 058) 237 371 (12 1920)
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Détail des charges de personnel

. 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015

(en milliers d'euros)

Salaires et traitements (1) 27 753 55 075 27 272
Cotisation au titre des retraites (régimes a cotisations définies) 3024 5883 2789
Cotisation au titre des retraites (régimes a prestations définies) 1021 1655 950
Autres charges sociales 9744 19 193 9983
Intéressement et participation 6 057 11 249 6 892
Impbts et taxes sur rémunération 3349 7 504 3218
Total Charges de personnel 50 948 100 559 51 104

(1) Dont aucune charge relative aux paiements a bastions au®isemestre 2016 comme au 31 décembre

2015 et au 1 semestre 2015.

3.7.

Dotations aux amortissements et aux dépréciati

immobilisations corporelles et incorporelles

. 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015
(en milliers d'euros)
Dotations aux amortissements 3441 7 369 3702
- immobilisations corporelles 3377 7 263 3631
- immobilisations incorporelles 64 106 71
Dotations (reprises) aux dépréciations 0 134 (21)
- immobilisations corporelles (21) (21)
- immobilisations incorporelles 155
Dotations aux amortissements et aux
dépréciations des immobilisations 3441 7 503 3681

corporelles et incorporelles

ons des
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3.8. Colt du risque
. 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015

(en milliers d'euros)
Dotations aux provisions et aux dépréciations (3884 3 (71 294) (35 750)
Actifs financiers disponibles a la vente a revenu fixe
Préts et créances (30 772) (60 858) (32 360)
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance
Autres actifs 4
Engagements par signature (3 593) (3 410) (962)
Risques et charges (4 474) (7 026) (2 428)
Reprises de provisions et de dépréciations 26 817 46 585 25 032
Actifs financiers disponibles a la vente a revenu fixe
Préts et créances 20 332 40 644 23 350
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 22 74 43
Autres actifs
Engagements par signature 3033 308 29
Risques et charges 3430 5 559 1610
Dotations nettes de reprises des dépréciations et (12 026) (24 709) (10 718)
Plus ou moins-values de cessions réalisées sur actifs financiers
disponibles a la vente a revenu fixe dépréciés
Pertes sur préts et créances irrécouvrables non dépréciés (41) (2 134) (29)
Récupérations sur préts et créances amortis 307 598 303
Décotes sur crédits restructurés (80) (262) (128)
Pertes sur engagements par signature
Autres pertes (1)/(2) (78) @ (3 213)
Autres produits
Co0t du risque (11 918) (26 511) (13 785)

(1) Dont 2 532 milliers d’euros au 31 décembre 2013 209 milliers d’euros au 30 juin
2015 relatifs a I'appel de la garantie globale t8k), a payer a Crédit Agricole S.A.
pour combler la baisse de la valeur de mise ervatguice globale des participations
de Crédit Agricole S.A. dans les Caisses région&&SI/CCA) et dans Credit
Agricole Assurances (CAA), ce dernier étant miséguivalence pour les besoins

prudentiels.

(2) Dont 2 532 milliers d’euros au 31 décembre 201%tifsl au retour a meilleure
fortune de la garantie globale (Switch), recus aéd® Agricole S.A. suite a la
hausse de la valeur de mise en équivalence glatedeparticipations de Crédit
Agricole S.A. dans les Caisses régionales (CCl/C@A)dans Crédit Agricole
Assurances (CAA), ce dernier étant mis en équivagrour les besoins prudentiels.
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3.9. Gains ou pertes nets sur autres actifs

. 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015
(en milliers d'euros)

Immobilisations corporelles et incorporelles

d'exploitation (43) a27) (124)
Plus-values de cession 61 56
Moins-values de cession (43) (188) (180)

Titres de capitaux propres consolidés - - -
Plus-values de cession

Moins-values de cession

Produits (charges) nets sur opérations de
regroupement

Gains ou pertes nets sur autres actifs (43) r 127) 124 )

3.10. Impots

Charge d'imp6t :

. 30/06/2016 | 31/12/2015 | 30/06/2015
(en milliers d'euros)

Charge d'imp6t courant 24 419 58 115 30 533
Charge d'imp6t différé 2 966 566 (1 314)
Charge d'impdt de la période 27 385 58 681 29 219

Réconciliation du taux d’'impot théorigue avec le tax d’impdt constaté

Au 30 juin 2016

(en milliers d'euros) Base Taux d'imp6t Impét
Résultat avant impdt, dépréciations décarts

d'acquisitions, activités abandonnées et résultats 96 772 34,43% 33 319
des entreprises mises en équivalence

Effet des differences permanentes (3793)

Effet des différences de taux d'imposition des
entités étrangéres
Effet des pertes de I'exercice, de I'utilisation des
reports déficitaires et des différences temporaires
Effet de I'imposition a taux réduit (1 145)
Effet des autres éléments (996)
Taux d'impot
constaté 27 385

Taux et charge effectifs d'imp6t

Le taux d'imp6t théorique est le taux dimpositiae droit commun (y compris la
contribution sociale additionnelle) des bénéfi@esbles en France au 30 juin 2016.

Au 31 décembre 2015

Page sur 107 68



(en milliers d'euros)

Base

Taux d'imp6t

Impot

Résultat avant impdt, dépréciations décarts
d'acquisitions, activités abandonnées et résultats
des entreprises mises en équivalence

Effet des differences permanentes

Effet des différences de taux dimposition des
entités étrangéres

Effet des pertes de I'exercice, de l'utilisation des
reports déficitaires et des différences temporaires
Effet de I'imposition a taux réduit

Effet des autres éléments

Taux et charge effectifs d'imp6t

165 541

38%

62 906
(6 332)

(403)
2511

Taux d'impbt

constaté

58 682

Le taux d’'imp6t théorique est le taux d’impositide droit commun (y compris la
contribution sociale additionnelle et la contriloutiexceptionnelle sur I'impot sur les
sociétés) des bénéfices taxables en France awcdintée 2015.

Au 30 juin 2015

(en milliers d'euros)

Base

Taux d'imp6t

Impot

Résultat avant impdt, dépréciations décarts
d'acquisitions, activités abandonnées et résultats
des entreprises mises en équivalence

Effet des difféerences permanentes

Effet des différences de taux dimposition des
entités étrangéres

Effet des pertes de I'exercice, de l'utilisation des
reports déficitaires et des différences temporaires
Effet de I'imposition a taux réduit

Effet des autres éléments

Taux et charge effectifs d'imp6t

84 375

38%

32 063
(810)

(76)
(1 958)

Taux d'impbt
constaté

29 219

Le taux d’imp6t théorique est le taux d’'impositide droit commun (y compris la
contribution sociale additionnelle et la contriloutiexceptionnelle sur I'impot sur les
sociétés) des bénéfices taxables en France aun32qL5.

Page sur 107 69



3.11. Variation des gains et pertes comptabil

capitaux propres

isés d

Est présenté ci-dessous le détail des produitsagges comptabilisés de la période.

Détail des gains et pertes comptabilisés directemiegn capitaux propres

irectement en

(en milliers d'euros)

30/06/2016

31/12/2015

30/06/2015

Gains et pertes nets comptabilisés directementen ¢ apitaux propres non rec

yclables

Gains et pertes actuariels sur avantages post emploi

(1 473)

Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en capitaux propres non
recyclables des entreprises mises en équivalence

821

1316

Imp6t sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non
recyclables hors entreprises mises en équivalence

507

(282)

(452)

Imp6t sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non
recyclables sur entreprises mises en équivalence

Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non
recyclables des entreprises sur activités abandonnées

Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non
recyclables

(966)

539

864

Gains et pertes nets comptabilisés directement en c

apitaux propres recyclables

Gains et pertes sur écarts de conwersion
Ecart de réévaluation de la période
Transferts en résultat
Autres variations

Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente
Ecart de réévaluation de la période
Transfert en résultat
Autres variations

Gains et pertes sur instruments dérives de couverture
Ecart de réévaluation de la période
Transferts en résultat
Autres variations

(1 329)
881
(2 209)

@)
0

1105
2125
(1 021)
1

0

166
2948
(2 782)

0

Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement en capitaux propres
recyclables des entreprises mises en équivalence

Imp6t sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
recyclables hors entreprises mises en équivalence

859

522

604

Imp6t sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
recyclables sur entreprises mises en équivalence

Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres recyclables
des entreprises sur activités abandonées

Gains et pertes nets comptabilisés directement

recyclables

en capitaux propres

(470)

1627

770

Gains et pertes nets comptabilisés directementen ¢ apitaux propres

(1 436)

2 166

1 634

Dont part Groupe

(1436)

Dont participations ne donnant pas le contrdle

2166

1634
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Détail des gains et pertes comptabilisés directemieen capitaux propres et effets

d’'impot
30/12/2015 Variation 30/06/2016
(el deurcs) But Impdt ~ [Net dimpot NetGd;:L[;art Brut Impt | Net dimpét NeIGerEtpzan Brut Impt ~~ {Net dimpét NetGdrEELEan
(Gains et pertes comptablisés directement en capita  ux propresnon recyclables
(Gains et pertes actuariels sur avantages post emploi (3362) 1159 (220 (2204 (1413 507 (966)| (966)| (4839) 1665 3110) (3170)
(Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables,
hors entités mises en équivalence (3362) 1159 (2204) (220 (1413) 507 (966) (966) (4835) 166 (3.170) (3.170)
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables|
des enttés mises en équivalence 0 0) ()
(Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
des entreprises sur actités abandonnées 0 0) ()
Gains et pertes nets complabilisés directement en capitaux propres non
recyclables (3362) 1159 (2204) (2204 (L473) 507 (966), (966), (4839) 1665 (3170) (3.170)
(Gains et pertes comptabiissdirectement en capita  ux propres recyclables
(Gains e pertes sur écarts de conversion 0 0 0
Gains et pertes sur actfs disponibles a la vente 1343 (2748) 10687 10687 (139) 859 (&70) (&70) 12106 (18%9) 027 10217
(Gains et pertes sur instruments drvés de couverture 0 0 0
(Gains et pertes sur actifs non courants destings  étre cédés 0 0) 0
(Gains et pertes comptahilisés directement en capitaux propres recyclables, horg
entreprises-mises en équivalence 13435 (2749) 10687 10 687) (1329) 859 (470) (470) 12106 (1889) 10217 10217
(Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables des
entreprises mises en équivalence 0 0) 0
(Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables des
entreprises sur actiités abandonées 0 0) 0)
Gains et peries nets comptabilisés directement e capitaux - propres
recyclables 1343 (2749) 10687 10687 (139) 859 (470) (470) 12108 (L 889) 10217 10217
[Gains et peres nets compiaiisés direcementen ¢ apiau popres 0oy s 84 g Qe 13 (] (14%9) 7201) 24 T 1047
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31202014 Variation 30120015
fnnillesdae) Bt Impdt (Nt dimp6t Net;z:lpzan Bt Impdt | Net dimpdt NelGdizantpzan Bt Impdt (Nt dimpdt NetGd[z:lpzan
(Gains et pertes complabilisés directement en capita U propresnon recyclables
(Gains et pertes actuarils sur avantages post emploi (4183 1440 (278) 278) 82 (28 539| 539| (3362) 1159 (220) (2.204)
Gains et pertes comptahilisés directement en capitaux propres non recyclables,
hors entités mises en équialence (4183) 1440 278 278) 821 (82) 539 539 (3362) 1159 (2.204) (2.204)
Gains et pertes comptabiisés directement en capitaux propres non recyclables
des enfités mises en équivelence 0 0 0
(Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
des enfreprises sur actités abandonnées 0 0 0
Gains et pertes nets comptabiisés directement en capitaux propres non
recyclables (4183) 1440 (2783 278) 81 (282) 539 539 (3362) 115 (2204) (2204
(Gains et pertes complabilisés directement en capita — ux propresrecyclables
(Gains et pertes sur écarts de conversion 0 0 0
(Gains et pertes sur actifs disponibles & la ente 1231 [32n) 9060 9060 1105 522 1627 1627 1343 (2748 10687 10687
(Gains et pertes sur instruments déivés de couverture 0 0 0
(Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés 0 0 0
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables, hors
entreprises-mises en équivlence 12331 (3 9060 9060 1105 52 1627 1627 1343 (2749) 10687 10687
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables des
entreprises mises en équivelence 0 0 0
(Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables des
entreprises sur acthtés ahandonées 0 0 0
Gain et pertes nets comptabiisés directement en capitaux propres
recyclables 23] (321 9060 9060 1105 52 1627 1627 13439 (2749) 10687 1067
|Gamsetpenesnetscomptabilise’sdirectememenc apitaux propres 8148 (1831) 6317 6317 192 20 2166 2169 10073 (L 590)| 8483 8483
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4. Informations sectorielles

Information par secteur opérationnel

En application d'IFRS 8, les informations présestéent fondées sur le reporting interne
utilisé par la Direction Générale pour le pilotatgela Caisse Régionale de Crédit Agricole
Loire Haute-Loire I'évaluation des performances et I'affectation dessources aux secteurs
opérationnels identifiés.

Les secteurs opérationnels présentés dans le ireporterne correspondant aux métiers de la
Caisse Régionale de Crédit Agricole Loire Hauteréoét conformes a la nomenclature en

usage au sein du groupe Crédit Agricole S.A., Emsuivants :
e Activité Banque de proximité en France

e Activité de Crédit-bailleur

Les transactions entre les secteurs opérationaetsenclues a des conditions de marché.

30/06/2016
B d o
ar?qu.e, © Activité Crédit
proximité en Bailleur Total
(en milliers d'euros) France
Produit net bancaire 151 471 80 761 232 232
Charges d'exploitation (75 182) (48 317) (123 499)
Résultat brut d'exploitation 76 289 32444 [ 108 733
Co(t du risque (5 264) (6 654)| (11 918)
Résultat d'exploitation 71 025 25790 [ 96 815
Quote-part du résultat net des entreprises i
mises en équivalence
Gains ou pertes nets sur autres actifs (43) (43)
Variation de valeur des écarts d'acquisition -
Résultat avant imp6t 70 982 25790 [ 96 772
Impéts sur les bénéfices (18 699) (8 686) (27 385)
Résultat net dimpét des activités
abandonées -
Résultat net de la période 52 283 17 104 69 387
Participations ne donnant pas le contréle
Résultat net part du Groupe 52 283 17 104 69 387
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31/12/2015
B d
anque d€ 1 activite crédit
proximité en Baill Total
(en milliers d'euros) France ateur
Produit net bancaire 277 292 159 761 437 053
Charges d'exploitation (150 017) (94 857) (244 874)
Résultat brut d'exploitation 127 275 64904 [ 192 179
Co(t du risque (11 003) (15 508) (26 511)
Résultat d'exploitation 116 272 493% [ 165 668
Quote-part du résultat net des entreprises i
mises en équivalence
Gains ou pertes nets sur autres actifs 127) a27)
Variation de valeur des écarts d'acquisition -
Résultat avant imp6t 116 145 4939 [ 165 541
Imp6ts sur les bénéfices (39 943) (18 738) (58 681)
Résultat net d'impdt des activités
abandonées -
Résultat net de I'exercice 76 202 30 658 106 860
Participations ne donnant pas le contréle 1 1
Résultat net part du Groupe 76 202 30 657 106 859
30/06/2015
B d o
ar?qu.e, © Activité Crédit
proximité en Baill Total

(en milliers d'euros) France ateur
Produit net bancaire 143 965 79 920 223 885
Charges d'exploitation (77 825) (47 776) (125 601)
Résultat brut d'exploitation 66 140 32144 [ 98 284
Co(t du risque (7 649) (6 136) (13 785)
Résultat d'exploitation 58 491 26008 | 84 499
Quote-part du résultat net des entreprises i
mises en equivalence
Gains ou pertes nets sur autres actifs (124) (124)
Variation de valeur des écarts d'acquisition i -
Résultat avant imp6t 58 367 26008 [ 84 375
Impbts sur les bénéfices (19 529) (9 690) (29 219)
Résultat net dimpét des activités
abandonées -
Résultat net de la période 38 838 16 318 55 156
Participations ne donnant pas le contréle
Résultat net part du Groupe 38 838 16 318 55 156
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5. Notes relatives au bhilan

5.1.

Actifs financiers a la juste valeur par résultat

Actifs et Passifs financiers a la juste vale

ur par résultat

(en milliers d'euros)

30/06/2016

31/12/2015

Actifs financiers détenus a des fins de transaction
Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option

2891
7

2798
108

Valeur au bilan

Dont Titres prétés

2898

2 906

Actifs financiers détenus a des fins de transaction

(en milliers d'euros)

30/06/2016

31/12/2015

Instruments de capitaux propres

- Actions et autres titres a revenu variable
Titres de dettes

- Effets publics et valeurs assimilées

- Obligations et autres titres a revenu fixe
Préts et créances

- Créances sur les établissements de crédit
- Créances sur la clientele

- Titres regus en pension livrée

- Valeurs regues en pension

Instruments dérivés

2891

2798

Valeur au bilan

2798

2891

Les montants relatifs aux titres recus en penswéd comprennent ceux que l'entité est

autorisée a redonner en garantie.
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Actifs financiers a la juste valeur par résultat suw option

(en milliers d'euros)

30/06/2016

31/12/2015

Instruments de capitaux propres

- Actions et autres titres a revenu variable
Titres de dettes

- Actifs représentatifs de contrats en unitésatapte
- Effets publics et valeurs assimilées

- Obligations et autres titres a revenu fixe
Préts et créances

- Créances sur les établissements de crédit
- Créances sur la clientéle

- Titres recgus en pension livrée

- Valeurs regues en pension

108

108

Valeur au bilan

108

Passifs financiers a la juste valeur par résultat

(en milliers d'euros)

30/06/2016

31/12/2015

Passifs financiers détenus a des fins de transactio
Passifs financiers a la juste valeur par résultabption

3008

2 869

Valeur au bilan

3 008

2 869

Passifs financiers détenus a des fins de transaatio

(en milliers d'euros)

30/06/2016

31/12/2015

Titres vendus a découvert

Titres donnés en pension livrée

Dettes représentées par un titre

Dettes envers les établissements de crédit
Dettes envers la clientéle

Instruments dérivés

2 869

Total Passifs financiers détenus a des fins
de transaction

2 869

Page sur 107 76



Passifs financiers a la juste valeur par résultatlg option

Néant

5.2. Actifs financiers disponibles a la vente

30/06/2016 31/12/2015
(en milliers d'euros) Valeur au ] Pertes Valeur au ) Pertes

. Gains latents . Gains latents
bilan latentes bilan latentes

Effets publics et valeurs assimilées 61 357 250
Obligations et autres titres a revenu fixe 234 282 1133 (195) 183 735 585 (179)
Actions et autres titres a revenu variable 80 589 6 056 (1 266) 79 885 7839 (982)
Titres de participation non consolidés 373 506 15 498 (9 130) 371 065 15 027 (9 117)
Total des titres disponibles a la vente 688 377 2268 7 (10 591) 696 042 23701 (10 278)

Créances disponibles a la vente
Total des créances disponibles a la vente

Valeur au bilan des actifs financiers disponibles a la vente (1) 688 377 22 687 (10 591) 696 042 23701 (10 278)
Impbts (2 225) 335 (2 852) 104
Gains et pertes sur actifs financiers disponibles a la vente 20 462 (10 256) 20 849 (10 174)

comptabilisés directement en capitaux propres (net  d'impdt)

Dont (19 658) milliers d'euros comptabilisés atetdle la dépréciation durable sur titres et
créances au 30/06/2016 et (19 958) millers d’eatn31/12/2015

(2) « Par exception, les titres SAS Rue La Boddig gvalués au colt pour un montant net de

dépréciation de 311 056 milliers d’euros au 30 ROA6 ainsi qu'au 31 décembre 2015.»
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5.3. Préts et créances sur les établissements de cr

clientele

Préts et créances sur les établissements de crédit

. . 30/06/2016 | 31/12/2015

(en milliers d'euros)
Etablissements de crédit
Titres de dettes - -
- Titres non cotés sur un marché actif
Préts et avances 47 481 5290
- Comptes et préts 18 229 4 388

dont comptes ordinaires débiteurs sains 6 066 2788

dont comptes et préts au jour le jour sains
- Valeurs regues en pension
- Titres regus en pension livrée 28 460
- Préts subordonnés 654 654
- Autres préts et créances 138 248
Valeur brute 47 481 5290
Dépréciations
Valeur nette des préts et créances auprés des
établissements de crédit 47 481 5290
Opérationsinternes au Crédit Agricole
Titres de dettes - -
- Titres non cotés sur un marché actif
Préts et avances 878 307 1113 286
- Comptes ordinaires 125 476 59 465
- Comptes et avances a terme 752 831 1029 216
- Préts subordonnés 24 605
Valeur brute 878 307 1113 286
Dépréciations
Valeur nette des préts et créances internes au
Crédit Agricole 878 307 1113286
Valeur au bilan 925 788 1118576

édit et sur la
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Préts et créances sur la clientéle

30/06/2016| 31/12/2015

(en milliers d'euros)

Opérations avec la clientéle

Titres de dettes 1705 1672
- Titres non cotés sur un marché actif 1705 1672
Préts et avances 7094947 6889 844
- Créances commerciales 21 652 23 067
- Autres concours a la clientéle 6985877 6 783 833
- Titres recgus en pension livrée

- Préts subordonnés

- Créances nées d’'opérations d’assurance directe

- Créances nées d’'opérations de réassurance

- Avances en comptes courants d'associés 22 345 6 660
- Comptes ordinaires débiteurs 65 073 76 286
Valeur brute 7096 652 6891519
Dépréciations (185 716 (192 707
Valeur nette des préts et créances aupres de laaliele 6910936 6698811
Opérations de location-financement

Location-financement immobilier

Location-financement mobilier, location simple p&eations assimilées 894 217 866 043
Valeur brute 894 217 866 043
Dépréciations (40 492) (40 014)
Valeur nette des opérations de location financement 853 725 826 029
Valeur au bilan 7764 661 7 524 84(
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Préts et créances sur les établissements de créslitsur la clientéle par agent

économique (hors opérations internes au Crédit Agciole)

30/06/2016
dont encours
Encours bruts bruts dépréciés I_Depre_:uanons Deprecu_;mons Total
sur base individuelles collectives
(en milliers d'euros) individuelle
Administration générale 536 381 1734 (726) 4 535 651
Banques centrales -
Etablissements de crédit 47 481 47 481
Grandes entreprises 1918 942 98 382 (80 097) (27 221) 1811 624
Clientele de détail 5535 546 137 053 (91 629) (26 531) 5417 386
Total Préts et créances sur les
établissements de crédit et sur la clientele 8 038 350 237 169 (172 452) (53 756) 7 812 142
@
(1) Dont encours restructurés pour 28 940 millééesiros
31/12/2015
dont encours
Encours bruts bruts dépréciés peprguanons Depremgnons Total
sur base individuelles collectives
(en milliers d'euros) individuelle
Administration générale 557 215 829 (827) 556 388
Bangues centrales -
Etablissements de crédit 5290 5290
Grandes entreprises 1842 790 93 042 (81 689) (26 846) 1734 255
Clientele de détail 5 357 556 142 487 (96 192) (27 167) 5234 197
Total Préts et créances sur les
établissements de crédit et sur la clientéle 7 762 851 236 358 (178 708) (54 013) 7 530 130
1)

(1) Dont encours restructurés pour 32 533 milldéesiros
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5.4. Deépréciations inscrites en déduction des actif

s financiers

Variations Reori t Ecart d Autres
31/12/2015 de Dotations | o o0 € cande | mouvement | 30/06/2016

. PN utilisations | conversion
(en milliers d'euros) perimetre s
Créances sur les établissements de crédit - E
Créances sur la clientéle 192 707 25978 (32 969) 185 716

dont dépréciations collectives 54 013 4916 (5173) 53 756
Opérations de location financement 40 014 5839 (5 360) 1) 40 492
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 753 (22) 731
Actifs financiers disponibles a la vente 19 959 10 (311) 19 658
Autres actifs financiers - 4 4
Total Dépréciations des actifs financiers 253 433 31831 (38 662) - (1) 246 601

Variations Reprises et Ecart de Autres
31/12/2014 de Dotations p : . . mouvement | 31/12/2015

. PN utilisations | conversion
(en milliers d'euros) perimetre S
Créances sur les établissements de crédit
Créances sur la clientele 191 616 50 167 (49 076) 192 707

dont dépréciations collectives 52 008 11 992 (9 987) 54 013
Opérations de location financement 38 377 13 391 (11 754) 40 014
Actifs financiers détenus jusgu'a I'échéance 827 (74) 753
Actifs financiers disponibles a la vente 17 814 2 147 ?3) 1 19 959
Autres actifs financiers 257 (257)
Total Dépréciations des actifs financiers 248 891 65 705 (61 164) - 1 253 433

(1) Depuis 2012, les titres SAS Rue La Boétie st@tépréciés pour un montant de 7 751

milliers d’euros.
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5.5. Exposition au risque souverain

Le périmetre des expositions souveraines recens@@ae les expositions a I'Etat, hors
collectivités locales. Les créances fiscales srciues du recensement.

L’exposition aux dettes souveraines correspond @ exposition nette de dépréciation
(valeur au bilan) présentée a la fois brute eerggtcouverture.

Les expositions significatives de la Caisse Rédeoda Crédit Agricole Loire Haute-Loire
au risque souverasont les suivantes :

Activité bancaire

30/06/2015

Expositions nettes de dépréciations

(en milliers d'euros)

Dont portefeuille bancaire

Actifs & la juste
valeur par résultat

Actifs financiers
disponibles a la
vente

Préts et créances

Actifs financiers
détenus jusqu'a

I'échéance dérivés)

Dont portefeuille de
négociation (hors

Total activité
banque
brut de couvertures

Couvertures
Actifs financiers
disponibles a la

vente

Total activité
banque net de
couvertures

Allemagne

Arabie Saoudite

Belgique

4 517,

4 517]

Brésil

Chine

Espagne

2 095

2095

Etats Unis

France

234 320

234 320

Grece

Hong Kong

Irlande

1629

1629

Italie

Japon

Maroc

Portugal

Russie

Syrie

Ukraine

Venezuela

Yemen

Total

242 561

242 561

31/12/2015

Expositions nettes de dépréciations

(en milliers d'euros)

Dont portefeuille bancaire

Actifs & la juste
valeur par résultat

Actifs financiers
disponibles a la
vente

Préts et créances

Actifs financiers
détenus jusqu'a

I'échéance dérivés)

Dont portefeuille de
négociation (hors

Total activité
banque
brut de couvertures

Couvertures
Actifs financiers
disponibles a la

vente

Total activité
banque net de
couvertures

Allemagne

Arabie Saoudite

Belgique

4542

4 542]

4 542

Brésil

Chine

Espagne

2 049]

2 049]

2 049

Etats Unis

France

61 357

193 797|

255 154

255 154

Grece

Hong Kong

Irlande

1 594

1 594

1 594

Italie

Japon

Maroc

Portugal

Russie

Syrie

Ukraine

Venezuela

Yemen

Total

61 357

201 982

263 339

263 339
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Dettes souveraines - Activité bancaire

Variations entre le 31 décembre 2015 et le 30 ju016

Variation des expositions
brutes de couverture
(en milliers d'euros)

Solde au 31
décembre 2015

Variation de juste
valeur

Recyclage des
réserves AFS

Créances
rattachées

Tombées
d'échéance

Cessions nettes de
reprises de
provisions

Acquisitions

Solde au 30 juin
2016

Belgique

Espagne

France

Gréce

Irlande

Italie

Portugal

ololololololo

Actifs financiers a la juste
valeur par résultat

o

Belgique

Espagne

France

61 357

(250)

(30)

(L o77)

(60 000)

Grece

Irlande

Italie

Portugal

ololololololo

Actifs financiers disponibles a
la vente

61 357

(250)

(30)

(1077)

(60 000)

=)

Belgique

Espagne

France

Grece

Irlande

Italie

Portugal

ololololololo

Préts et créances

0]

[y

Belgique

2542

(24)

4517

Espagne

2049

6

2 095

France

193 797|

516

40 845

234 320

Grece

Irlande

1 594

44

1629

Italie

Portugal

Actifs financiers détenus
jusqu'a I'échéance

197 440,

606

(847)

40 845

238 044

Belgique

Espagne

France

Grece

Irlande

Italie

Portugal

ololololololo

Portefeuille de négociation
(hors dérivés)

o

Total Activité Banque

258 797

-250

576

-1 924

-60 000

40 845

238 044
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Variations entre le 31 décembre 2014 et le 31 décbm 2015

Variation des expositions
brutes de couverture

(en milliers d'euros)

Solde au 31
décembre 2014

Variation de juste
valeur

Recyclage des
réserves AFS

Créances
rattachées

Tombées
d'échéance

Cessions nettes de
reprises de
provisions

Acquisitions

Solde au 31
décembre 2015

Belgique

Espagne

France

Gréce

Irlande

Italie

Portugal

ololololololo

Actifs financiers a la juste
valeur par résultat

Belgique

Espagne

France

65 007

220

30

(226)

(65 000)]

61 326

61 357

Gréce

Irlande

Italie

Portugal

Actifs financiers disponibles a
la vente

65 007

220

30

(226)

-65 000

61 326

Belgique

Espagne

France

Gréce

Irlande

Italie

Portugal

Préts et créances

0|

Belgique

4544

@

Espagne

2 050

@)

France

144 593

21

(L 298)

50 481

Gréce

Irlande

1613

(19)

Italie

Portugal

Actifs financiers détenus
jusqu'a I'échéance

148 256

21

(1318)

50 481]

197 440}

Belgique

Espagne

France

Gréce

Irlande

Italie

Portugal

ololololololo

Portefeuille de négociation
(hors dérivés)

0|

Total Activité Banque

213 263

220

51

(1 544)

-65 000

111 807

258 797|
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5.6. Dettes envers les établissements de crédit et

Dettes envers les établissements de crédit

30/06/2016 | 31/12/2015
(en milliers d'euros)
Etablissements de crédit
Comptes et emprunts 3170 1417
dont comptes ordinaires créditeurs 2 362 484
dont comptes et emprunts au jour le jour
Valeurs données en pension
Titres donnés en pension liwrée 28 461
Total 33 993 1901
Opérationsinternes au Crédit Agricole
Comptes ordinaires créditeurs 22 5248
Comptes et avances a terme 5057 638 5197 703
Total 5057 660 5202951
Valeur au bilan 5091 653 5204 852
Dettes envers la clientéle
30/06/2016| 31/12/2015
(en milliers d'euros)
Comptes ordinaires créditeurs 1996 70§ 1905671
Comptes d'épargne a régime spécial 30 041 26 897
Autres dettes envers la clientéle 987 057 991 551
Titres donnés en pension livrée
Dettes nées d'opérations d'assurance direct
Dettes nées d'opérations de réassurance
Dettes pour dépdts d'especes regus des
cessionnaires et rétrocessionnaires en
représentation d'engagements techniques
Valeur au bilan 3013806 2924 125

sur la clientele
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5.7.

Dettes représentées par un titre et dettes sub

(en milliers d'euros)

30/06/2016

31/12/2015

Dettes représentées par un titre

Bons de caisse

Titres du marché interbancaire

Titres de créances négociables
Emprunts obligataires

Autres dettes représentées par un titre

Valeur au bilan

Dettes subordonnées

Dettes subordonnées a durée déterminée
Dettes subordonnées a durée indéterminée
Dépbt de garantie a caractére mutuel
Titres et emprunts participatifs

33 239

32 557

Valeur au bilan

33 239

32 557

ordonnées

Au cours du premier semestre 2016, aucune émisgitv@ de dettes subordonnées n’est

intervenue

5.8.

Immeubles de placement

Diminutions

31/12/2015 Varfa.“of’ts de Aigme.”‘tft'ons (Cessions et Ecart de Autres . 30/06/2016
(en milliers d'euros) périmétre (Acquisitions) échéances) conversion mouvements
Valeur brute 497 497
Amortissements et dépréciations (239) (11) (250)
Valeur au bilan (1) 258 0 (12) 0 0 0 247
(1) Y compris immeubles de placement donnés enittaimple

o . Diminutions

31/12/2014 Var!a_tlops de AuAgme_n_t_atlons (Cessions et Ecart (_19 Autres 31/12/2015
(en milliers d'euros) périmétre (Acquisitions) échéances) conversion mouvements
Valeur brute 503 (6) 497
Amortissements et dépréciations (215) (24) (239)
Valeur au bilan (1) 288 (24) (6) 258

(1) Y compris immeubles de placement donnés ernitataimple

La valeur de marché des immeubles de placementptabitisés au colt amorti, établie « a
dire d’expert », s’éleve a 497 milliers d’euros3juin 2016 contre 497 milliers d’euros au
31 décembre 2015 et 503 milliers d’euros au 31 méce 2014.

Page sur 107 86




Juste valeur des immeubles de placement par modéle valorisation

. 30/06/2016 31/12/2015
(en milliers d'euros)

Prix cotés sur des marchés actifs pour des instruments identiques Niveau 1

Valorisation fondée sur des données observables Niveau 2
Valorisation fondée sur des données non observables Niveau 3 497 497
Valeur de marché desimmeubles de placement 497 497

Tous les immeubles de placement font I'objet d’'aomptabilisation au colt amorti au bilan.
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5.9. Immobilisations corporelles et incorporelles ( hors
e , o
écarts d’acquisition)
Augmentations Diminutions
31/12/2015 Var!altlorm de [ (Acquisitions, (Cessions et Ecart (.je Autres 30/06/2016
périmetre  |regroupements échéances) conversion mouvements
(en milliers d'euros) d'entreprises)
Immobilisations corporelles d'exploitation
Valeur brute 149 597 3996 (938) 152 655
Amortissements et dépréciations (1) (107 322) (3377) 894 (109 805)
Valeur au bilan 42 275 0 619 (44) 0 42 850
Immobilisations incorporelles
Valeur brute 57 507 16 57 523
Amortissements et dépréciations (22 699) (64) (22 763)
Valeur au bilan 34 808 0 (48) 0 0 34 760
(1) Y compris les amortissements sur immobilisatidosnées en location simple.
Augmentations Diminutions
31/12/2014 Var}gtlops de | (Acquisitions, (Cessions et Ecart c_Je Autres 31/12/2015
périmétre  |regroupements échéances) conversion mouvements

(en milliers d'euros) d'entreprises)
Immobilisations corporelles d'exploitation
Valeur brute 149 941 3 340 (3 690) 6 149 597
Amortissements et dépréciations (1) (103 517) (7 264) 3459 (107 322)
Valeur au bilan 46 424 - (3 924) (231) 6 42 275
Immobilisations incorporelles
Valeur brute 61 751 112 (4 357) 1 57 507
Amortissements et dépréciations (26 794) (261) 4 357 1) (22 699)
Valeur au bilan 34 957 - (149) - - 34 808

(1) Y compris les amortissements sur immobilisatidonnées en location simple.
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5.10. Ecarts d’acquisition

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Loire Hduaege n'a pas comptabilisé d’écart

d’acquisition dans son bilan.

5.11. Provisions

Variations } Reprises ) Ecart de Autres
S1122085 40 périmetre Dofatons | - iicses REPIISES oM | conversion |mouvements 30/0612016

(en milliers d'euros) utilisées

Risques sur les produits épargne-logement 10739 10739
Risques d'exécution des engagements par 7128

signature 3593 (642) (3033) 7046
Risques opérationnels 19 095, 566 (494) (7 636) 11531
Engagements sociaux (retraites) et assimilés 3216 125 (15) 1472 4798
Litiges divers 3482 637 (67) (311) 1 3742
Participations 485 36 (193) 328
Restructurations -
Autres risques 17 376 3542 (1261) (2711) 2 16 888
Total 61 521 8499 (2672) (13 751) 1475 55072

(1) Dont 3 786 milliers d'euros au titre des amget postérieurs a lI'emploi sur des régimes agpiss
définies, tels que détaillés dans la note 7.4, dbtl2 milliers d'euros au titre de la provisi@mupmeédaille du

travail

31/12/2014 Va’,iz’l_tiof‘s Dotations R'T’Pri,ses Repfi_s’e,s non | Ecart de ALUES 1 51191015
de périmetre utilises utilisées | conversion |mouvements

(en milliers d'euros)

Risques sur les produits épargne-logement 10 519 220 10739
Risques d'exécution des engagements par 4965

signature 3410 (239) (308) 7128
Risques opérationnels 21913 1342 (4 160) 19095
Engagements sociaux (retraites) et assimilés 4139 257 (65) (74) (1041) 3216
Litiges divers 3235 666 (75) (343) ()] 3482
Participations 460 195 (270) 485
Restructurations -
Autres risques 17 709 9825 (2 605) (7 552) ()] 17 376
Total 62 240 15 915 (3154) (12 437) (1043) 61 521,

(1) Dont 2 314 milliers d'euros au titre des avgesapostérieurs a I'emploi sur des régimes a pi@sta
définies, tels que détaillés dans la note 7.4, 80&t milliers d'euros au titre de la provision poutdaille du

travail
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Provision épargne-logement :

Encours collectés au titre des comptes et plans gi@gne-logement sur la phase

d’épargne

. 30/06/2016 31/12/2015
(en milliers d'euros)
Plans d'épargne-logement :
Ancienneté de moins de 4 ans 651 724 577 660
Ancienneté de plus de 4 ans et de moins de 10 ans 483 762 3099
Ancienneté de plus de 10 ans 495 007 992 843
Total plans d'épargne-logement 1 630 493 1573 602
Total comptes épargne-logement 168 201 173 350
Total Encours collectés au titre des contrats éparg ne-logement 1798 694 1746 952

L’ancienneté est déterminée conformément au CRC-PA0du 14 décembre 2007.

Les encours de collecte, hors prime de I'Etat slestencours sur base d’inventaire a fin mai
2016 pour les données au 30 juin 2016 et a fin miwve 2015 pour les données du 31

décembre 2015.

Encours de crédits en vie octroyés au titre des cqtes et plans d’épargne-logement

. 30/06/2016 31/12/2015
(en milliers d'euros)
Plans d'épargne-logement : 3324 4 046
Comptes épargne-logement : 21 693 25716
Total Encours de crédits en vie octroyés au titre d es contrats 25 016 29 762
épargne-logement
Provision au titre des comptes et plans d’épargnegiement

30/06/2016 | 31/12/2015

(en milliers d'euros)
Plans d'épargne-logement :
Ancienneté de moins de 4 ans 3107 3107
Ancienneté de plus de 4 ans et de moins de 10 ans 1762 4
Ancienneté de plus de 10 ans 5870 7 628
Total plans d'épargne-logement 10 739 3111
Total comptes épargne-logement
Total Provision au titre des contrats épargne-logeent 10 739 3111
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5.12. Capitaux propres

»Composition du capital au 30 juin 2016

Au 30 juin 2016, la répartition du capital et desits de vote est la suivante :

o . . . Nombre de % du Y des
Répartition du capital de la Caisse régionale . ) droits de
titres capital
vote
Certificats Coopératifs d'investissements (CCl) 1 003 200 12,37% 0%
Dont part du Public 996 910 12,29%
Dont part Crédit Agricole S.A. 2 365 0,03%
Dont part Autodétenue 3925 0,05%
Certificats Coopératifs d'associés (CCA) 3291 313( 40,58% 0%
Dont part du Public 1 263 636 15,58%
Dont part Crédit Agricole S.A. 2 027 677 25,00%
Parts sociales 3816 197[ 47,05% 100%
Dont 61 Caisses Locales 3816 144 47,05% 100%
Dont 13 administrateurs de la CR 52 0,00%
Dont Crédit Agricole S.A. 1 0,00%
Total 8 110 710 100,00% 100,00%

La valeur nominale des titres est de 3.82 eurtes miontant du capital est de 30 983 milliers

d’euros
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>»Dividendes

Au titre de I'exercice 2016, I'Assemblée généralel® mars 2016 de la Caisse Régionale de
Crédit Agricole Loire Haute-Loire a approuvé le sement d’'un dividende net par action
(CCl et CCA)de 2.90 euros et d'intérét aux parts sociales de 1%

Dividendes
Année de Par CCl Par CCA Par .Part
rattachement du Sociale
dividende Montant Net [ Montant Net | Montant Net
2012 2,65 2,65 0,10
2013 2,65 2,65 0,09
2014 2,76 2,76 0,07
2015 2,90 2,90 0,04

»Dividendes payés au cours de I'exercice

Les montants relatifs aux dividendes figurent dengableau de variation des capitaux
propres. lls s’élevent & 12 600 milliers d’euro264.6.
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6. Engagements de financement et de garantie

Engagements donnés et recus

. 30/06/2016 | 31/12/2015
(en milliers d'euros)
Engagements donnés
Engagements de financement 717 472 736 410
. Engagements en faveur des établissements de crédit 19 291 61 616
. Engagements en faveur de la clientéle 698 181 674 794
Ouverture de crédits confirmés 339 117 331 265
- Ouverture de crédits documentaires 11 903 12 883
- Autres ouvertures de crédits confirmeés 327 214 318 382
Autres engagements en faveur de la clientéle 359 064 343 529
Engagements de garantie 632 290 642 604
. Engagements d'ordre d'établissement de crédit 445 551 447 073
Confirmations d'ouverture de crédits documentaires
Autres garanties 445 551 447 073
. Engagements d'ordre de la clientele 186 739 195 531
Cautions immobilieres 20 334 24 824
Autres garanties d'ordre de la clientéle 166 405 170 707
Engagements regus
Engagements de financement 102 866 96 562
. Engagements recus des établissements de crédit 102 866 96 562
. Engagements recus de la clientele
Engagements de garantie 2 007 352 1872961
. Engagements recus des établissements de crédit 223 327 227 923
. Engagements recus de la clientele 1784 025 1 645 038
Garanties regues des administrations publiques et
assimilées 203474 211290
Autres garanties regues 1 580 551 1433748

(1) Dont 442 236 milliers d’euros relatifs a la garangiobale (Switch) mise en place le 2
janvier 2014, en amendement de la garantie prétedmtroyée le 23 décembre 2011
pour 272 003 milliers d’euros.
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Instruments financiers remis et recus en garantie

. 30/06/2016 | 31/12/2015
(en milliers d'euros)

Valeur comptable des actifs financiers remis en
garantie (dont actifs transférés) (1)

Titres et créances apportées en garanties des

dispositifs de refinancement (Bangue de France, CRH 2019873 | 2095612

)

Titres prétés

Dépbts de garantie sur opérations de marché

Autres dépobts de garantie

Titres et valeurs donnés en pension 28 461
Total de la valeur comptable des actifs financiers
remis en garantie

2048 334] 2095612

Juste valeur des instruments recus en garantie
réutilisables et réutilisés
Titres empruntés
Titres et valeurs regus en pension 28 459
Titres vendus a découvert
Total Juste valeur des instruments regus en garanti e
réutilisables et réutilisés

28 459 0

(3) Dans le cadre de la garantie globale (Switcisgran place le 2 janvier 2014, I'entité a
versé un dépbt de 149 334 milliers d’euros en ammedt du précédent dépot versé le 23
décembre 2011 pour 91 710 milliers d’euros.

Créances apportées en garantie :

Au cours du premier semestre 2016, la Caisse Raélgiate Crédit Agricole Loire Haute-
Loire a apporté 2 019 114 milliers d’euros de coésnen garantie dans le cadre de la
participation du groupe Crédit Agricole a différemhécanismes de refinancement, contre
2 095 612 milliers d’euros au 31 décembre 2015Chisse Régionale de Crédit Agricole
Loire Haute-Loire conserve l'intégralité des risgjeeavantages associ€s a ces créances.

En patrticulier, la Caisse Régionale de Crédit Agjad_oire Haute-Loire a apporté :

- 987 560 milliers d’euros de créances a Créditidade S.A. dans le cadre des opérations de
refinancement du Groupe aupres de la Banque dedraontre 1 104 481 milliers d’euros
au 31 décembre 2015

- 225 324 milliers d’euros de créances hypothésair€redit Agricole S.A. dans le cadre du
refinancement auprés de la CRH (Caisse de Refinmmede I'Habitat), contre 241 195
milliers d’euros au 31 décembre 2015;

- 806 230 milliers euros de créances a Crédit AgiS.A. ou a d'autres partenaires du

Groupe dans le cadre de divers mécanismes de meéiment, contre 749 936 milliers euros
au 31 décembre 2015.
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7. Reclassements d’instruments financiers

* Principes retenus par le groupe
Les reclassements hors de la catégorie Actifs ieas détenus a des fins de transaction ou
hors de la catégorie Actifs financiers disponildda vente ont été décidés puis réalisés dans
le respect des conditions fixées par 'amendem&8t39 adopté par I'Union européenne le

15 octobre 2008. lls ont été inscrits dans leurvetie catégorie comptable pour leur juste
valeur a la date du reclassement.

* Reclassements effectués par la Caisse Régionale@édit Agricole Loire
Haute-Loire

Comme les exercices précédefasCaisse Régionale de Crédit Agricole Loire Hdutee
n'a pas opéré en 2016 de reclassement au titramendement de la norme IAS 39 adopté
par I'Union européenne le 15 octobre 2008.

8.  Juste valeur des instruments financiers
8.1. Juste valeur des actifs et passifs financiers comptabilisés au
codt
Les montants présentés incluent les créancestesdattachées et sont nets de dépréciation.

Actifs financiers comptabilisés au codt au bilan varisés a la juste valeur
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Prix cotés sur

des marchés | Valorisation Valorisation
Valeur au Juste valeur ) . .
) - actifs pour des |fondée sur des |fondée sur des
bilan au 30 au 30 juin . . .
S instruments données données non
juin 2016 2016 . .
identiques observables obsenables
(en milliers d'euros) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Actifs financiers non évalués a la juste valeur au Bilan
Préts et Créances 8 690 449 9402 723 - 1007 430 8 395 293
Créances sur les établissements de crédit 925 788 946 606 - 946 606 -
Comptes ordinaires et préts JJ 131 542 131 542 131 542
Comptes et préts a terme 764 994 785 813 785 813
Valeurs regues en pension
Titres regus en pension liwrée 28 460 28 459 28 459
Préts subordonnés 654 654 654
Titres non cotés sur un marché actif
Autres préts et créances 138 138 138
Créances sur la clientele 7 764 661 8 456 117 - 60 824 8 395293
Créances commerciales 875 377 913 508 913 508
Autres concours a la clientéle 6 825 727 7 454 369 7 454 369
Titres regus en pension livrée
Préts subordonnés
Titres non cotés sur un marché actif 1705 1595 1595
Créances nées d’opérations d'assurance directe
Créances nées d'opérations de réassurance
Avances en comptes courants d'associés 22 273 22 056 21 522 534
Comptes ordinaires débiteurs 39579 64 589 37 707 26 882
Actifs financiers détenus jusgu'a I'échéance 555 946 626 065 500 172 125 893 -
Effets publics et valeurs assimilées 242 561 274 085 274 085
Obligations et autres titres a revenu fixe 313 385 351 980 226 087 125 893
Total Actifs financiers dont la juste valeur estin diquée 9 246 395 10 028 788 500 172 1133 323 8 395 293
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Prix cotés sur

Valeur au Juste valeur | des marchés | Valorisation | Valorisation
bilan au 31 au 31 actifs pour des |fondée sur des |fondée sur des
décembre décembre instruments données données non
2015 2015 identiques observables obsenables
(en milliers d'euros) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Actifs financiers non évalués a la juste valeur au Bilan
Préts et Créances 8 643 416 9 041 016 - 1201 156 7 839 860
Créances sur les établissements de crédit 1118576 1 143168 - 1143 168 -
Comptes ordinaires et préts JJ 62 253 62 253 62 253
Comptes et préts a terme 1030 816 1 051 037 1 051 037
Valeurs regues en pension
Titres regus en pension liwrée
Préts subordonnés 25 259 29 630 29 630
Titres non cotés sur un marché actif
Autres préts et créances 248 248 248
Créances sur la clientele 7 524 840 7 897 848 - 57 988 7 839860
Créances commerciales 849 096 886 427 886 427
Autres concours a la clientéle 6 614 886 6 927 417 6 927 417
Titres regus en pension livrée
Préts subordonnés
Titres non cotés sur un marché actif 1672 1629 1629
Créances nées d’opérations d'assurance directe
Créances nées d'opérations de réassurance
Avances en comptes courants d'associés 6 660 6 565 5994 571
Comptes ordinaires débiteurs 52 526 75 810 50 365 25 445
Actifs financiers détenus jusgu'a I'échéance 528 313 576 652 451 957 124 695 -
Effets publics et valeurs assimilées 201 982 219 278 219 278
Obligations et autres titres a revenu fixe 326 331 357 374 232 679 124 695
Total Actifs financiers dont la juste valeur estin diquée 9171729 9617 668 451 957 1325851 7 839 860
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Passifs financierscomptabilisés au colt au bilan valorisés a la justealeur

Prix cotés sur

des marchés | Valorisation Valorisation
Valeur au Juste valeur . . .
. L actifs pour des |fondée sur des [fondée sur des
bilan au 30 au 30 juin . . <
- instruments données données non
juin 2016 2016 . .
identiques observables observables
(en milliers d'euros) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Passifs financiers non évalués a la juste valeur au Bilan
Dettes envers les établissements de crédit 5089 291 5230 844 - 5230 844 E
Comptes ordinaires et emprunts JJ 2384 2 056 2 056
Comptes et emprunts a terme 5 058 446 5200 271 5200 271
Valeurs données en pension
Titres donnés en pension livrée 28 461 28 517 28 517
Dettes envers la clientele 3 013 806 3114 835 - 3084 794 30 041
Comptes ordinaires créditeurs 1996 708 1996 667 1996 667
Comptes d'épargne a régime spécial 30 041 30 041 30 041
Autres dettes enwers la clientéle 987 057 1088 127 1088 127
Titres donnés en pension livrée
Dettes nées d'opérations d'assurance directe
Dettes nées d'opérations de réassurance
Dettes pour dépdts d'espéces regus des cessionnaires et
rétrocessionnaires en représentation d'engagements
techniques
Dettes représentées par un titre
Dettes subordonnées 33239 32 540 32 540
Total Passifs financiers dont la juste valeur esti ndiquée 8 136 336 8 378 219 32 540 8 315 638 30 041
Prix cotés sur
Valeur au Juste valeur | des marchés | Valorisation Valorisation
bilan au 31 au 31 actifs pour des |fondée sur des |fondée sur des
décembre décembre instruments données données non
2015 2015 identiques obsenables observables
(en milliers d'euros) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Passifs financiers non évalués a la juste valeur au Bilan
Dettes envers les établissements de crédit 5204 368 5 380 694 - 5 380 694 E
Comptes ordinaires et emprunts JJ 5732 5684 5684
Comptes et emprunts a terme 5 198 636 5375010 5375 010
Valeurs données en pension
Titres donnés en pension livrée
Dettes envers la clientele 2924 125 3075799 - 3048 902 26 897
Comptes ordinaires créditeurs 1905 677 1 905 655 1 905 655
Comptes d'épargne a régime spécial 26 897 26 897 26 897
Autres dettes enwers la clientéle 991 551 1143 247 1143 247
Titres donnés en pension livrée
Dettes nées d'opérations d'assurance directe
Dettes nées d'opérations de réassurance
Dettes pour dépbts d'espéces regus des cessionnaires et
rétrocessionnaires en représentation d'engagements
techniques
Dettes représentées par un titre 9 8 8
Dettes subordonnées 32 557 32 695 32 695
Total Passifs financiers dont la juste valeur esti ndiquée 8 161 059 8 489 196 - 8 462 299 26 897
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8.2.
valeur

Informations sur les instruments financiers év

« Répartition des instruments financiers a la juste &leur par modéle de

valorisation

Actifs financiers valorisés a la juste valeur

Les montants présentés sont y compris créanceshats et nets de dépréciation

alués a la juste

(en milliers d'euros)

30/06/2016

Prix cotés sur
des marchés
actifs pour des
instruments
identiques :
Niveau 1

Valorisation
fondée sur des
données
observables :
Niveau 2

Valorisation
fondée sur des
données non
obsenvables :
Niveau 3

Actifs financiers détenus a des fins de transaction
Créances sur les établissements de crédit
Créances sur la clientéle
Titres regus en pension liwrée
Valeurs regues en pension
Titres détenus a des fins de transaction

Effets publics et valeurs assimilées

Obligations et autres titres a revenu fixe

Actions et autres titres a revenu variable
Instruments dérivés

Actifs financiers a la juste valeur par résultat su
Créances sur les établissements de crédit
Créances sur la clientéle
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte
Valeurs regues en pension
Titres a la juste valeur par résultat sur option

Effets publics et valeurs assimilées
Obligations et autres titres a revenu fixe
Actions et autres titres a revenu variable

r option

Actifs financiers disponibles a la vente
Effets publics et valeurs assimilées
Obligations et autres titres a revenu fixe
Actions et autres titres a revenu variable (1)
Créances disponibles a la vente

Instruments dérivés de couverture

2891

2891

688 377

234 282
454 095

3897

288 060

234 282
53 778

2891

2891

400 317

400 317

3 897

Total Actifs financiers valorisés a la juste valeur

695 172

288 060

407 112

Transfert issus du Niveau 1 : Prix cotés sur des marchés
actifs pour des instruments identiques

Transfert issus du Niveau 2 : Valorisation fondée sur des
données observables

Transfert issus du Niveau 3 : Valorisation fondée sur des
données non obsenvables

Total des transferts vers chacun des niveaux
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(1) Y compris 311 056 milliers d’euros de titres SRue La Boétie valorisés selon la
méthode du colt cf. Titres a l'actif de la note Brihcipes et méthodes comptables.présentés
dans les états financiers du 31 décembre 2015.)

(en milliers d'euros)

31/12/2015

Prix cotés sur
des marchés
actifs pour des
instruments
identiques :
Niveau 1

Valorisation
fondée sur des
données
observables :
Niveau 2

Valorisation
fondée sur des
données non
observables :
Niveau 3

Actifs financiers détenus a des fins de transaction
Créances sur les établissements de crédit
Créances sur la clientéle
Titres regus en pension livée
Valeurs regues en pension
Titres détenus a des fins de transaction

Effets publics et valeurs assimilées

Obligations et autres titres a revenu fixe

Actions et autres titres a revenu variable
Instruments dérivés

Actifs financiers a la juste valeur par résultat su
Créances sur les établissements de crédit
Créances sur la clientéle
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte
Valeurs regues en pension
Titres a la juste valeur par résultat sur option

Effets publics et valeurs assimilées
Obligations et autres titres a revenu fixe
Actions et autres titres a revenu variable

r option

Actifs financiers disponibles a la vente
Effets publics et valeurs assimilées
Obligations et autres titres a revenu fixe
Actions et autres titres a revenu variable (1)
Créances disponibles a la vente

Instruments dérivés de couverture

2789

2789

108

108

108

384 986
61 357
183 735
139 894

2 316

297 878
61 357
183 735

52 786

2789

2789

108

108

108

87 108

87 108

2 316

Total Actifs financiers valorisés a la juste valeur

390 199

297 878

92 321

Transfert issus du Niveau 1 : Prix cotés sur des marchés
actifs pour des instruments identiques

Transfert issus du Niveau 2 : Valorisation fondée sur des
données observables

Transfert issus du Niveau 3 : Valorisation fondée sur des
données non observables

Total des transferts vers chacun des niveaux

(1) Hors 311 056 milliers d’euros de titres SAS RaeBoétie valorisés selon la méthode du

coqt.
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Passifs financiers valorisés a la juste valeur

Les montants présentés sont y compris dettes hatac

Prix cotés sur

. Valorisation Valorisation
des marchés , .
. fondée sur des |fondée sur des
actifs pour des , ,
30/06/2016 . données données non
instruments
. . ] observables : | observables :
identiques : Ni 5 Ni 3
(en milliers d'euros) Niveau 1 veau lveau
Passifs financiers détenus a des fins de transactio n 3008 - 3008 -
Titres vendus a découvert -
Titres donnés en pension livrée -
Dettes représentées par un titre -
Dettes enwres les établissements de crédit -
Dettes envers la clientéle -
Instruments dérivés 3008 3008
Passifs financiers a la juste valeur par résultats  ur option -
Instruments dérivés de couverture 29 966 29 966
Total Passifs financiers valorisés a la juste valeu r 32974 - 32974 -
Transfert issus du Niveau 1 : Prix cotés sur des marchés
actifs pour des instruments identiques
Transfert issus du Niveau 2 : Valorisation fondée sur des
données observables
Transfert issus du Niveau 3 : Valorisation fondée sur des
données non obsenvables
Total des transferts vers chacun des niveaux 0 0 0
Prix cotés sur . L.
. Valorisation Valorisation
des marchés , .
. fondée sur des |fondée sur des
actifs pour des , ,
31/12/2015 . données données non
instruments
. A ] observables : | observables :
identiques : Niveau 2 Niveau 3
(en milliers d'euros) Niveau 1
Passifs financiers détenus a des fins de transactio n 2 869 - 2 869 -
Titres vendus a découvert -
Titres donnés en pension livrée -
Dettes représentées par un titre -
Dettes enwres les établissements de crédit -
Dettes envers la clientéle -
Instruments dérivés 2 869 2 869
Passifs financiers a la juste valeur par résultats  ur option -
Instruments dérivés de couverture 29 521 29 521
Total Passifs financiers valorisés a la juste valeur 29 521 - 29 521 -
Transfert issus du Niveau 1 : Prix cotés sur des marchés
actifs pour des instruments identiques
Transfert issus du Niveau 2 : Valorisation fondée sur des
données observables
Transfert issus du Niveau 3 : Valorisation fondée sur des
données non obsenables
Total des transferts vers chacun des niveaux 0 0 0
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« Changements de modéles de valorisation

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Loire Hdut@e n'a procédé a aucun changement
de
modéele de valorisation au-cours du ler semestré.201

* |nstruments financiers valorisés selon un modeéle daveau 3

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Loire Hdumeée n'a enregistré au-cours du ler
semestre 2016 aucun instrument financier valogggnaun modele de niveau 3.

0. Parties liees

Les parties liées a La Caisse Régionale de Créagitdle Loire Haute-Loire sont :

- des entités ayant le contréle exclusif ou conjdat.a Caisse Régionale de Crédit
Agricole Loire Haute-Loire, ou ayant une influeneable sur La Caisse
Régionale de Crédit Agricole Loire Haute-Loire etitement ou indirectement ;

- des entités contrdlées par La Caisse Régionalad@lit@qgricole Loire Haute-
Loire, directement ou indirectement, en controlel@sif ou conjoint ;

- des entités soumises a l'influence notable de LiasEédrégionale de Creédit
Agricole Loire Haute-Loire ;

- des entités soumises directement ou indirecteraamnt,contréle commun avec La
Caisse Régionale de Crédit Agricole Loire Hautergi

- des entités sur lesquelles une personne physiquee pée a La Caisse Régionale
de Crédit Agricole Loire Haute-Loire, détient lent@le exclusif ou conjoint, une
influence notable, ou encore détient un droit de wignificatif ;

- les régimes d’avantages postérieurs a I'emploi foigast au personnel de La
Caisse Régionale de Creédit Agricole Loire Hauteré@iu a celui d'une de ses
parties liées.

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Loire Hduée n'a conclu aucune transaction
significative avec des parties liées au-cours disémestre 2016.
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10. Peérimetre de consolidation au 30 juin 2016

Informations sur la nature et I'étendue des intéré détenus

La Caisse Régionale de Crédit Agricole Loire Hdumge n’est associée dans aucune co-
entreprise, ni aucun partenariat de nature stiégiour le développement de son activité.

Périmetre de consolidation

[) 0 % d'intéré
Méthode de Modification Siege social | Type d'entité % de controle % dintérét
Périmétre de consoldation de I' [Entité] consolidation de périmétre | Implantation |si différentde | etnature du
(1) I'implantation contréle (2) |30/06/2016(31/12/2015|30/06/2016|31/12/2015

Etablissements bancaires et financiers
Crédit Agricole Loire Haute-Loire Meére France Meére 100 100 100 100
Caisses Locales Loire Haute-Loire Mére France Mére 100 100 100 100
FCT Crédit Agricole Habitat 2015 Globale France Filiale 100 100 100 100
compartiment CR845 Loire Haute-Loire
Sociétés de crédit bail et de location
COFAM Globale France Filiale 100 100 100 100
SIRCAM Globale France Filiale 100 100 100 100
LOCAM Globale France Filiale 100 100 100 100
Divers
SCICA HL Globale France Filiale 100 100 100 100

(1) Entrée dans le périmétre
Franchissement de seulil
Création

Acquisition (dont les prises de contréle)

Sortie de périmétre

Cessation d’activité (dont dissolution, liquidafion

Société cédée au hors groupe ou perte de contrdle

Entité déconsolidée en raison de son caractérsigaificatif

Fusion absorption

Transmission Universelle du Patrimoine

Divers :

Changement de dénomination sociale
Modification de mode de consolidation
Entité nouvellement présentée dans la note de péem

Entité en IFRS 5
(2) Filiale
Succursale
Entité structurée contrblée
Co-entreprise
Co-entreprise structurée
Opération en commun
Entreprise associée
Entreprise associée structurée"

11. Evénements postérieurs a la fin de la période i

ntermédiaire

Il nexiste pas d’éléments postérieurs a la clétsusceptibles de remettre en cause les

résultats présentés ci-dessus.
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PARTIE C - Déclaration des personnes physigues assant la
responsabilité des rapports financiers

Je soussigné Gérard Ouvrier Buffet, Directeur Géinde la Caisse Régionale du Crédit Agricole
Loire Haute-Loire, atteste qu'a ma connaissancegtenptes consolidés pour le semestre écoulé sont
établis conformément aux normes comptables apjpisadt donnent une image fidele du patrimoine,
de la situation financiere et du résultat de laé&téet de 'ensemble des entreprises comprisesldan
consolidation, et que le rapport semestriel d'@giprésente un tableau fidele des événements
importants survenus pendant les six premiers mmibeatercice, de leur incidence sur les comptes,
des principales transactions entre parties liées gu’'une description des principaux risques &t de
principales incertitudes pour les six mois restaet§exercice.

A St Etienne, Yaolt 2016
Le Directeur Général
Gérard Ouvrier-Buffet
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PARTIE D - RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES
SEMESTRIELS CONSOLIDES RESUMES

CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL
LOIRE HAUTE-LOIRE

Société coopérative a capital et personnel variable

Siege social : 94 Rue Bergson — 42000 SAINT-ETIENNE
N° siret : 380 386 854 00018 - NAF : 6419Z

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR LES COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES RESUMES

Période du ¥ Janvier 2016 au 30 Juin 2016

Mesdames, Messieurs les Sociétaires,

En exécution de la mission qui nous a été confige yotre assemblée générale et en
application de I'article L. 451-1-2 11l du Code Métaire et Financier, nous avons procedé a :

* I'examen limité des comptes semestriels consolidgésmeés de la Caisse Régionale de
Crédit Agricole Mutuel Loire Haute-Loire, relatifsla période du® Janvier 2016 au 30
Juin 2016, tels qu'ils sont joints au présent reppo

 la vérification des informations données dans jpoat semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés oatadtiés sous la responsabilité du conseil
d'administration. Il nous appartient, sur la basendtre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

1 - CONCLUSION SUR LES COMPTES

Nous avons effectué notre examen limité selon lesmas d’exercice professionnel
applicables en France.

Un examen limité consiste essentiellement a s'tamneavec les membres de la Direction en
charge des aspects comptables et financiers ettéeraa ceuvre des procédures analytiques.
Ces travaux sont moins étendus que ceux requis yowudit effectué selon les normes
d’exercice professionnel applicables en France. dénséquence, l'assurance que les
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comptes, pris dans leur ensemble, ne comportentdijsa®malies significatives, obtenue
dans le cadre d’'un examen limité est une assuraondgrée, moins élevée que celle obtenue
dans le cadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avoesrglavé d'anomalies significatives de
nature a remettre en cause la conformité des censptaestriels consolidés résumés avec la
norme IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qufadadans I'Union européenne, relative a
I'information financiére intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessidenous attirons votre attention sur la
note 1 de l'annexe des comptes semestriels colsoliésumés qui décrit les nouvelles
normes et interprétations appliquées par la C&tgggonale de Crédit Agricole Loire Haute-
Loire a compter du®Janvier 2016.
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2 — VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé a la vérificationimfesmations données dans le rapport
semestriel d’activité commentant les comptes setatstonsolidés réesumés sur lesquels a
porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur $&gérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés résumés.

Fait a Saint-Etienne et Villeurbanne, le 29 Juiiei6.

Les commissaires aux comptes

CABINET ROYET Stéphane GUICHARD

MAZARS Emmanuel CHARNAVEL
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